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1. Geschéftszweige, Organisation und Organe der Bérse

81 Geschaftszweige

) Diese Boérsenordnung regelt die Organisation und den Betrieb der nach deutschem Recht
genehmigten Warenbdrse European Energy Exchange (EEX) fur den Terminhandel von
Elektrizitat, den Spot- und Terminhandel von Erdgas sowie Emissionsrechten?, fir den
Terminhandel von land- und forstwirtschaftlichen Erzeugnissen, Herkunftsnachweisen und
Frachtraten sowie des an ihr betriebenen Organisierten Handelssystems (EEX OTF).

(2) Die EEX verfugt Uber verschiedene elektronische Handelssysteme. Uber die jeweiligen
Handelssysteme erfolgen, jeweils nach MalRgabe der Bedingungen fir den Handel an der EEX
(Handelsbedingungen) sowie der Handelsordnung fur das EEX OTF, die Abschlisse von
Bdrsengeschaften, insbesondere von standardisierten Kontrakten wie Spotmarktkontrakten,
Futures und Optionen (Produkte).

3) Die Borsengeschaftsfihrung der EEX kann die Benutzung der Borseneinrichtungen auch fur
andere als die in Absatz 1 erwahnten Geschaftszweige gestatten und die erforderlichen
Bestimmungen hierfiir erlassen, soweit keine gesetzlichen Bestimmungen entgegenstehen.
Soweit eine solche Benutzung gestattet wird, wird dies in geeigneter Weise bekannt gemacht.

82 Trager der Borse

(2) Tréger der Borse ist die European Energy Exchange AG (EEX AG).

2) Die EEX AG als Trager ist verpflichtet, der Bérse auf Anforderung der Borsengeschaftsfiihrung
die fur den Betrieb der EEX und die angemessene Fortentwicklung der Bdrse erforderlichen
personellen, sachlichen und finanziellen Mittel zur Verfigung zu stellen.

3) Die EEX AG erlasst die Geschéftsbedingungen fir das EEX OTF.
§ 3 Borsenaufsichtsbehdrde

Die Aufsicht Uber die EEX, das EEX OTF und die Borsenorgane der EEX wird von der
zustandigen obersten Landesbehdrde des Freistaates Sachsen (Borsenaufsichtsbehdrde)
ausgelubt. Borsenaufsichtsbehérde ist das Séachsische Staatsministerium fir Wirtschaft, Arbeit
und Verkehr, Wilhelm-Buck-Straf3e 2 in 01097 Dresden.

84 Borsenorgane

(2) Borsenorgane sind

1 Der EEX Emission Market fiir den Spot- und Terminhandel mit Emissionsrechten schliel3t Prim&rauktionen von
Zertifikaten nach der Delegierten Verordnung (EU) 2023/2830 der Kommission vom 17. Oktober 2023 zur
Ergadnzung der Richtlinie 2003/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates durch Festlegung von
Vorschriften tUber den zeitlichen und administrativen Ablauf sowie andere Aspekte der Versteigerung von
Treibhausgasemissionszertifikaten in ihrer jeweils geltenden Fassung (Auktionsverordnung) ein.
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(@) der Borsenrat,

(b) die Bérsengeschéftsfiihrung,

(c) die Handelsuiberwachungsstelle und
(d) der Sanktionsausschuss.

2) Die Mitglieder der Borsenorgane, mit Ausnahme der Borsengeschaftsfihrung und der
Handelsuberwachungsstelle, Giben ihre Tatigkeit ehrenamtlich aus.

85 Regelwerk der Borse

(2) Der Borsenrat gibt der Borse das Regelwerk. Das Regelwerk ist fur die Organe der Borse, die
Bdrsenteilnehmer und Borsenhandler sowie sonstige Personen ohne das Recht zur Teilnahme
am Boérsenhandel verbindlich. Das Regelwerk der EEX besteht inshesondere aus folgenden
Teilen:

(@) Borsenordnung,

(b) Handelsbedingungen mit den Kontraktspezifikationen,
(c) Code of Conduct und

(d)  Zulassungsordnung.

(2) Sofern im Regelwerk der BoOrse vorgesehen, kann die Borsengeschéaftsfuhrung
Durchfiihrungsbestimmungen beschlieen. Die Durchfihrungsbestimmungen sind fir die
Bdrsenteilnehmer und Bdrsenhandler sowie sonstige Personen ohne das Recht zur Teilnahme
am Boérsenhandel verbindlich.

3) Bdrsenteilnehmer, Borsenhandler und sonstige Personen ohne das Recht zur Teilnahme am
Bdrsenhandel sind verpflichtet, die Einrichtungen der EEX nach Maligabe der
bérsenrechtlichen Vorschriften und in Ubereinstimmung mit den weiteren nationalen und
europaischen Regelungen zu nutzen, damit eine ordnungsgemalie Durchfiihrung des Handels
und der Borsengeschaftsabwicklung sichergestellt ist. Die boérsenrechtlichen Vorschriften
umfassen das Borsengesetz? (BorsG) in der jeweils geltenden Fassung und die auf Grundlage
des Bdrsengesetzes erlassenen Rechtsverordnungen und Anordnungen sowie das Regelwerk
der EEX und die darauf erlassenen Anordnungen.

86 Aufgaben und Befugnisse des Bdrsenrates
D) Der Bdrsenrat hat die ihm durch das Bérsengesetz zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse.
Ihm obliegt insbesondere:

(a) der Erlass der Boérsenordnung, der Handelsbedingungen, der Zulassungsordnung fur die
EEX sowie der Handelsordnung fiir das EEX OTF,

2 Borsengesetz vom 16. Juli 2007 (BGBI. | S. 1330) in der jeweils geltenden Fassung
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(b) die Bestellung, Wiederbestellung und Abberufung der Bérsengeschaftsfiihrer im
Einvernehmen mit der Borsenaufsichtsbehorde,

(c) die Uberwachung der Borsengeschaftsfiihrung,
(d) der Erlass der Geschéftsordnungen fir den Boérsenrat und die Borsengeschaftsfiihrung,

(e) die Bestellung, Wiederbestellung und  Abberufung des Leiters der
Handelsuberwachungsstelle auf Vorschlag der Borsengeschéaftsfihrung im
Einvernehmen mit der Borsenaufsichtsbehdrde und

(f)  die Bestellung, Wiederbestellung und der Widerruf der Bestellung der Mitglieder des
Sanktionsausschusses im Einvernehmen mit der Borsenaufsichtsbehérde.

2) Dem Boérsenrat ist zur Uberwachung der Borsengeschéftsfilhrung angemessener Zugang zu
den dafur erforderlichen Informationen und Dokumenten zu gewahren.

3) Fur andere MalBhahmen von grundsatzlicher Bedeutung hat die Bérsengeschéftsfihrung der
EEX die vorherige Zustimmung des Bdrsenrates einzuholen.

8§ 7 Wahl des Borsenrates

Die Zusammensetzung, Wahl und Amtsdauer des Boérsenrates regeln die Vorschriften in der
Sachsischen Borsenrechtsdurchfiihrungsverordnung®  (SachsBoérsDVO) in  der jeweils
geltenden Fassung.

8§88 Vorsitzim Borsenrat; Stellvertretung

(2) In seiner ersten Sitzung, die einer Wahl folgt, wahlt der Borsenrat in geheimer Wahl fur seine
Amtszeit aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und bis zu drei stellvertretende Vorsitzende.
Gewadhlt ist jeweils die Person, die die meisten Stimmen auf sich vereinigt. Vereinigt bei einer
Wahl nach Satz 1 keine der kandidierenden Personen wegen Stimmengleichheit die meisten
Stimmen auf sich, so werden mindestens zwei weitere Wahlgange durchgefiihrt, danach
entscheidet das Los.

2) Die Sitzungen des Borsenrates werden vom Vorsitzenden oder im Falle seiner Verhinderung
von einem der stellvertretenden Vorsitzenden geleitet (Sitzungsleiter). Fur den Fall der
Verhinderung des Vorsitzenden und aller Stellvertreter fuhrt das an Lebensjahren &lteste
anwesende Mitglied des Borsenrates den Vorsitz im Bérsenrat.

89 Beschlussfahigkeit und Beschliisse des Borsenrates

) Die Beschlussfahigkeit des Borsenrates ist gegeben, wenn nach ordnungsgemafer Ladung
mehr als die Halfte der Mitglieder des Borsenrates selbst, durch schriftliche Stimmabgabe oder
durch ein anderes Mitglied vertreten an der Sitzung teilnehmen. Die Ladung zur Sitzung gilt als

8 Verordnung des Sé&chsischen Staatsministeriums fir Wirtschaft, Arbeit und Verkehr zur Durchfiihrung des
Borsenrechts (Sachsische Borsenrechtsdurchfiihrungsverordnung — SachsBorsDVO) vom 6. November 2020 in
ihrer jeweils geltenden Fassung.
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ordnungsgemal3, wenn zwischen Versand der Ladung und der Unterlagen fur die Sitzung und
dem Tag der Sitzung mindestens zehn Bérsentage liegen. Die Ladung und die Unterlagen fur
die Sitzung kdnnen via Email an die Borsenratsmitglieder verschickt werden.

2) Beschlisse kénnen mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst werden.
Die Stimme des Sitzungsleiters ist dann entscheidend, wenn Stimmengleichheit vorliegt.
Enthalt sich der Sitzungsleiter in einem solchen Fall der Stimme, so gilt der entsprechende
Antrag als abgelehnt.

3) Jedes Mitglied des Boérsenrates kann durch schriftiche Stimmabgabe im Falle seiner
Verhinderung an der Beschlussfassung teilnehmen.

4) Beschlisse des Borsenrates konnen auch schriftlich, fernschriftlich, per Telefax oder
fernmundlich herbeigefiihrt werden. Ein Antrag gilt in diesem Fall als angenommen, wenn sich
mehr als die Halfte der Mitglieder des Bérsenrates innerhalb einer gesetzten Frist gedufRert und
die Mehrheit der Mitglieder des Borsenrates dem Beschluss zugestimmt hat. Jedes Mitglied
des Borsenrates kann verlangen, dass die Entscheidung durch Abstimmung nach mundlicher
Verhandlung erfolgen soll. Einem solchen, im Einzelnen zu begriindenden Antrag, hat der
Vorsitzende durch Einberufung einer Sitzung unverziiglich zu entsprechen.

(5) Abstimmungen sind geheim durchzuftihren, wenn dies von einem Viertel der Mitglieder
beantragt wird.

(6) Der Inhalt und das Ergebnis der Verhandlungen und Beschlussfassungen des Bérsenrates sind
schriftlich zu dokumentieren und vom Sitzungsleiter zu unterzeichnen. Bei schriftlichen,
fernschriftlichen, per Telefax oder fernmindlich durchgefuhrten Abstimmungen nach Absatz 4
kann die Niederschrift des Inhaltes und des Ergebnisses der Beschlussfassungen auch von
einem Borsengeschéftsfihrer unterzeichnet werden. Weitere Einzelheiten Uber die
Protokollierung der Verhandlungen und Beschlisse des Borsenrates regelt die
Geschéftsordnung des Borsenrates.

8 10 Ausschisse des Borsenrates

Zur Vorbereitung der Beschlisse des Borsenrates konnen von diesem Ausschiisse eingesetzt
werden.

8§ 11 Bdrsengeschaftsfihrung; Vertretung

(2) Die Borsengeschaftsfuhrung ist fur alle Aufgaben zustandig, die nicht ausdrucklich anderen
Bdrsenorganen zugewiesen sind.

(2) Auch fir den Fall, dass mehrere Geschaftsfihrer bestellt sind, wird die EEX durch jeweils einen
Geschaéftsfuhrer gerichtlich und auf3ergerichtlich vertreten. Andere Personen kénnen von der
Borsengeschaftsfuhrung mit der Vertretung beauftragt werden.

3) Die Boérsengeschaftsfihrung und von ihr Beauftragte kdnnen gegeniiber Boérsenteilnehmern
und Boérsenhandlern alle Anordnungen erlassen, die geeignet und erforderlich sind, um
VerstoRe gegen borsenrechtliche Vorschriften und Anordnungen zu verhindern,
Mitwirkungsobliegenheiten durchzusetzen oder Missstdnde zu beseitigen, welche die
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ordnungsgemalRe Durchfihrung des Handels an der EEX oder die Bérsengeschéftsabwicklung
beeintrachtigen kénnen. Sie kann Borsenteilnehmern und Bérsenhandlern zu diesem Zweck
insbesondere fir einen Zeitraum von hochstens sechs (6) Monaten nach naherer Bestimmung
in 8 26 die vollstandige oder teilweise Teilnahme am Bodrsenhandel untersagen. Satz 1 gilt fr
Personen ohne unmittelbares Recht zur Teilnahme am Borsenhandel entsprechend, mit
Ausnahme von DEA Kunden im Sinne von 8§ 20 Absatz 2.

4) Unbeschadet von §6 Absatz 3, §11 Absatz 3 und § 42 Absatze 1 bis 3 ist die
Bdrsengeschaftsfihrung berechtigt, in dringenden Fallen wegen unvorhergesehener
Umstande, die weder die Bérse noch die Tragergesellschaft zu vertreten haben, unter
Bertcksichtigung der berechtigten Interessen und Belange der Bdrsenteilnehmer sowie der an
der Borsengeschaftsabwicklung Beteiligten, MaRnahmen zu ergreifen und Anordnungen zu
erlassen, um den ordnungsmaBigen Borsenhandel und die ordnungsmaRige
Bdrsengeschaftsabwicklung sicherzustellen (Notfallmanahmen). Sie kann hierflr auch far
einen befristeten Zeitraum von Bestimmungen des Regelwerks, die Bestimmung zum Handel
oder zur Bdrsengeschaftsabwicklung treffen, abweichen, solange hoherrangiges Recht
dadurch nicht verletzt wird und die NotfallmaRnahmen zur Erreichung ihres Zwecks und fir die
Dauer geeignet und erforderlich sind. Uber getroffene Notfallmalnahmen ist die Borsenaufsicht
unverzuglich und der Borsenrat spatestens in der, der Notfallma3nahme folgenden Sitzung zu
unterrichten.

(5) Entscheidungen der Borsengeschaftsfihrung ergehen schriftlich, in Textform (einschlieRlich E-
Mail), bei Eilbedirftigkeit auch miindlich bzw. fernmundlich.

8 12 Handelsiberwachungsstelle

) Die EEX richtet unter Beachtung von Maligaben der Bodérsenaufsichtsbehdrde eine
Handelsiiberwachungsstelle als Bérsenorgan ein und betreibt diese.

2) Der Leiter der Handelsiiberwachungsstelle wird auf Vorschlag der Bdrsengeschaftsfiihrung
vom Bdrsenrat im Einvernehmen mit der Bérsenaufsichtsbehdrde bestellt und abberufen. Eine
wiederholte Bestellung ist zulassig.

3) Die Handelstiberwachungsstelle Uberwacht die ordnungsmagige Durchfiihrung von Handel
und Geschaftsabwicklung an der EEX und an dem EEX OTF nach naherer Bestimmung des
8§ 7 BorsG sowie der weiteren einschlagigen nationalen und européischen Vorschriften. Die
Handelstuberwachungsstelle nimmt insbesondere die Aufgaben nach Artikel 16
Marktmissbrauchsverordnung* und Artikel 15 Unterabsatz 2 REMIT® wahr.

4) Die Handelsuberwachungsstelle tiberwacht ferner die Einhaltung von Positionslimiten (88 62f.).
Ihr stehen die dort beschriebenen Informationsrechte zu. Sie ist ferner berechtigt, alle fir die
Uberwachung der Einhaltung von Positionslimiten erforderlichen Informationen von der

4 Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 Uber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission in ihrer jeweils geltenden Fassung (MAR).
5 Verordnung (EU) Nr. 1227/2011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. Oktober 2011 tber die Integritat und
Transparenz des Energiegrof3handels in ihrer jeweils geltenden Fassung (REMIT).
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European Commodity Clearing AG (ECC AG) zu erhalten. Uber Feststellungen berichtet sie an
die Borsengeschaftsfihrung, sowie bezliglich der Positionslimite nach § 62 Absatz 1 an die
Borsenaufsicht und die Bundesanstalt.

(5) Die Handelsluiberwachungsstelle kann nach néherer Bestimmung in § 7 BorsG sowie weiterer
gesetzlicher Erméachtigungen (z.B. REMIT, EnWGS®, etc.) Daten an die dort genannten
zustandigen Stellen Ubermitteln, soweit diese Daten fur die Erfullung der Aufgaben dieser
Stellen erforderlich sind. Die Handelsiberwachungsstelle kann von diesen Stellen Daten
empfangen, soweit sie zur ordnungsgeméafen Durchfiihrung des Handels und der
Borsengeschaftsabwicklung an der EEX erforderlich sind.

(6) Stellt die Handelstiberwachungsstelle Tatsachen fest, welche die Annahme rechtfertigen, dass
bdrsenrechtliche Vorschriften oder Anordnungen verletzt werden oder sonstige Missstande
vorliegen, welche die ordnungsmafige Durchfihrung des Handels an der EEX oder an dem
EEX OTF oder die Bdrsengeschéaftsabwicklung beeintrachtigen kénnen, unterrichtet sie die
Borsenaufsichtsbehtrde und die Borsengeschaftsfihrung. Satz 1 gilt entsprechend fir
Informationen Uber Handelsteilnehmer und Handler, die fir Beurteilungen im Rahmen des
Zulassungsverfahrens relevant sind. Hat die Handelstiberwachungsstelle den begriindeten
Verdacht, dass ein Auftrag oder eine Transaktion einschliel3lich deren Stornierung oder
Anderung gegen die Bestimmungen der Artikel 3 oder 5 REMIT oder der Artikel 14 oder 15
Marktmissbrauchsverordnung (Verbot von Insidergeschéaften oder der Marktpreismanipulation
bzw. deren Versuch) verstof3t, unterrichtet sie die Bundesnetzagentur bzw. die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht hieriiber.

8 13 Sanktionsausschuss

) An der EEX besteht ein Sanktionsausschuss als Bérsenorgan. Dem Sanktionsausschuss
obliegen die in § 22 BorsG geregelten Aufgaben.

2) Das Nahere Uber die Errichtung, die Zusammensetzung, das Verfahren und die Kosten sowie
die Mitwirkung der Bdrsenaufsichtsbehorde bestimmt sich nach 8§ 22 BorsG und den, den
Sanktionsausschuss betreffenden, Regelungen in der Sachsischen
Borsenrechtsdurchfuhrungsverordnung.

6 Energiewirtschaftsgesetz vom 7. Juli 2005 (BGBI. | S. 1970, 3621) in der jeweils geltenden Fassung.
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2. Zulassung
2.1 Zulassung von Borsenteilnehmern und Bérsenhandlern

8 14 BoOrsenhandel

) Bdrsenhandel ist der Abschluss von Spot- und Terminmarktgeschéften (Bérsengeschéften) in
den Handelssystemen der EEX entweder durch Orderbuchhandel oder durch Registrierung von
Geschaften.

2) Bdrsengeschafte an der EEX dirfen nur durch einen zugelassenen Borsenteilnehmer oder
einen fur die Prim&rauktion von Zertifikaten nach der Delegierten Verordnung (EU). 2023/2830
der Kommission (Auktionsverordnung)’ zugelassenen Auktionator abgeschlossen oder
vermittelt werden.

3) Auktionatoren nach Absatz 2 diurfen mit Erlaubnis der Borsengeschaftsfiihrung auch
Bdrsengeschafte in Sekundarmarktauktionen von Zertifikaten nach Abschnitt 3.5 abschlie3en
oder vermitteln.

8§ 15 Antrag auf Zulassung

) Die Teilnahme zum Bdrsenhandel kann
(a) fur Spotmarktgeschéafte und/oder
(b) fir Terminmarktgeschafte

beantragt werden. Der Antrag auf Zulassung zum Bérsenhandel kann auf die Teilnahme an
Primarauktionen von Zertifikaten nach der Auktionsverordnung beschréankt werden.

2) Ein Antrag auf Zulassung als Boérsenteiinehmer kann auch fir eine oder mehrere
Niederlassungen eines Unternehmens gestellt werden.

3) Fur den Handel am Spotmarkt kdnnen Unternehmen, auch ohne selbst Bdrsenteilnehmer an
der EEX zu sein, von der Boérsengeschaftsfilhrung auf Antrag des Unternehmens als Trading
Agent anerkannt werden. Trading Agents sind berechtigt, tUber die fur sie an der EEX
zugelassenen Borsenhandler den Abschluss von Geschaften an der EEX im Auftrag und fir
Rechnung von anderen bei der EEX zugelassenen Borsenteilnehmern herbeizufihren. Trading
Agents handeln dabei mit einer eigenen Nutzerkennung. Die Eingaben der zugelassenen
Handler des Trading Agents in das System missen bei jeder Eingabe individuell erkennbar
sein. Die Borsengeschaftsfiihrung spricht die Anerkennung als Trading Agent schriftlich oder
in Textform aus, kann diese verweigern oder jederzeit aufheben, wenn sachliche Griinde fur
eine solche Verweigerung oder eine solche Aufhebung vorliegen. Einzelheiten regelt die
Borsengeschéftsfiihrung. Die Bestimmungen im Regelwerk der Borse in Zusammenhang mit
der Teilnahme am Boérsenhandel einschlielich der Regeln betreffend die technischen

7 Bezugnahmen auf die Auktionsverordnung gelten als Bezugnahmen auf die Delegierte Verordnung (EU) 2023/2830 und
sind nach MalRgabe der Entsprechungstabelle in Anhang IV dieser Delegierten Verordnung zu lesen.
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Einrichtungen gelten — auch ohne gesonderte Benennung des Trading Agents — fur diesen
entsprechend.

(4) Zugelassene Unternehmen kdnnen zusatzlich nach § 31 die Zulassung als Market-Maker
beantragen.

(5) Jeder Antrag auf Zulassung ist in der von der Bérsengeschéftsfiihrung bestimmten Form an
die EEX zu richten. Antrage uber die Zulassung von Borsenhandlern kdnnen auch elektronisch
Uber die von der EEX bereit gestellten elektronischen Portale gestellt werden.

§ 16 Zulassungsverfahren

(2) Entscheidungen uber eine Zulassung
(@) eines Unternehmens zur Teilnahme am Bdrsenhandel (Borsenteilnehmer),

(b) von Personen, die berechtigt sein sollen, fir einen zugelassenen Bérsenteilnehmer an
der EEX Spot- oder Termingeschéfte abzuschlielen (Bérsenhandler)

trifft die Borsengeschéftsfihrung auf Antrag durch Bescheid. Sie kann einen unvollstandigen
Antrag ablehnen. Die Zulassung berechtigt zum Handel aller Produkte die von der Bestatigung
der ECC AG nach § 18 Abs. 2 umfasst sind. Die Zulassung eines neuen Bérsenteilnehmers
kann den bereits zugelassenen Bdrsenteilnehmern in geeigneter Weise bekannt gegeben
werden.

2) Der Nachweis flr das Vorliegen der Zulassungsvoraussetzungen fiir Borsenteilnehmer und
Borsenhandler obliegt dem Antragsteller. Der Antragsteller hat alle fiir den Handel an der EEX
und die entsprechende Abwicklung der abgeschlossenen Geschafte erforderlichen staatlichen
Genehmigungen, Erlaubnisse, Lizenzen, Zulassungen oder ahnliche Zustimmungen
einzuholen. Die Bérsengeschéftsfihrung kann vom Antragsteller jederzeit die Vorlage
erganzender Unterlagen oder ergéanzende Auskinfte verlangen und dem Antragsteller hierzu
eine Frist setzen.

3) Die Borsengeschaftsfiihrung hat sich auf geeignete Weise die Uberzeugung zu verschaffen,
dass die jeweiligen Voraussetzungen fir die Zulassung bei und wahrend der Dauer der
Zulassung an der EEX vorliegen. Dabei kann sie nach pflichtgemafliem Ermessen selbst oder
durch einen Beauftragten den Antragsteller auf dessen Kosten einer Priifung unterziehen und
von ihm die Vorlage geeigneter Erklarungen und Unterlagen verlangen. Sie kann auch bei
Dritten Erkundigungen einziehen und Unterlagen anfordern; der Antragsteller ist vorher zu
unterrichten.

4) Auslandische Unternehmen haben vor ihrer Zulassung als Borsenteilnehmer einen
Zustellungsbevollméachtigten mit Sitz in der Bundesrepublik Deutschland zu benennen. Ein
wirksamer Widerruf einer solchen Zustellungsbevollmachtigung kann nur unter gleichzeitiger
Benennung eines anderen Zustellungsbevollméachtigten mit Sitz in der Bundesrepublik
Deutschland vorgenommen werden.

(5) Unternehmen mit Sitz auRerhalb der EU (Drittstaaten-Unternehmen) kdnnen nur dann zum
Handel an der EEX zugelassen werden, wenn die EEX diesen Unternehmen aufgrund des
Rechtes des jeweiligen Landes den Zugang zum Bdrsenhandel erméglichen darf. Antrage auf
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Zulassung von Drittstaaten-Unternehmen ruhen, solange ein Nachweis Uber die
RechtmaRigkeit der Zulassung und der Teilnahme am Bdrsenhandel nach dem Recht des
jeweiligen Landes nicht durch den Antragsteller erbracht ist oder die EEX nicht anderweitig von
der Zulassigkeit der Zulassung des Drittstaaten-Unternehmens und dessen Teilnahme am
Borsenhandel Kenntnis erlangt.

(6) Auch nach Erteilung einer Borsenzulassung ist der Bérsenteilnehmer verpflichtet, Anderungen
tatsachlicher oder rechtlicher Art, die zum Wegfall der Zulassungsvoraussetzungen flihren
konnten, unverzuglich der Bdrsengeschaftsfuhrung mitzuteilen. Er ist insbesondere
verpflichtet, die Borsengeschéaftsfihrung zu unterrichten, sobald er von einem gegen ihn
gerichteten Vermdgens- oder Steuerstrafverfahren Kenntnis erlangt. Weiter ist er verpflichtet,
die Bdrsengeschaftsfihrung zu unterrichten, wenn ein solches Verfahren gegen eine fir das
Unternehmen handelnde Person, die entweder nach Gesetz, Satzung oder
Gesellschaftsvertrag mit der Fihrung der Geschéfte des Borsenteilnehmers betraut und zu
seiner Vertretung ermachtigt oder fiir dieses als Borsenhéndler zugelassen ist, eingeleitet oder
anhangig ist. Um dies sicherzustellen, kann die Bérsengeschaftsfiihrung unter entsprechender
Anwendung von Abséatzen 2 Satz 3 und 4 ergdnzende Auskiinfte und Unterlagen verlangen
und gegebenenfalls Erkundigungen bei Dritten einholen.

§ 17 Zulassungsvoraussetzungen fur Borsenteilnehmer

(2) Zur Antragstellung fir die Teilnahme am Spot- und Terminhandel (Bérsenhandel) sind nur die
Unternehmen berechtigt, die gewerbsmafRig im Zusammenhang mit den bei der EEX
handelbaren Produkten

(@) die Anschaffung und VerauRerung fir eigene Rechnung betreiben (Eigengeschéfte),

(b) die Anschaffung und VerduRRerung im eigenen Namen fir fremde Rechnung betreiben
(Kundengeschafte),

(c) die Vermittlung von Vertrdgen uber die Anschaffung und VerauRerung Ubernehmen
(Vermittlungsgeschéfte) oder

(d) direkten elektronischen Zugang oder Order-Routing fir mittelbare Handelsteilnehmer
anbieten.

2) Zur Antragstellung berechtigt sind Unternehmen mit Sitz in oder au3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland, soweit zwischen den zustandigen Aufsichtsbehérden im In- und Ausland zwecks
Uberwachung der Bérsenteilnehmer ein Informationsaustausch méglich ist.

3) Bdrsenteilnehmer muissen die folgenden allgemeinen Zulassungsbedingungen sowie die in
§ 19 Absatz 4 BOrsG genannten Voraussetzungen erfillen:

(@) Bei Unternehmen, die in der Rechtsform des Einzelkaufmanns betrieben werden, muss
der Geschaftsinhaber, bei anderen Unternehmen missen die Personen, die nach
Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag mit der Fuhrung der Geschafte des
Antragstellers betraut sind und zu seiner Vertretung erméchtigt sind (Geschaftsleiter),
zuverlassig sein und zumindest eine dieser Personen muss die fiir den Bdrsenhandel

European Energy Exchange Seite 13
| Borsenordnung der EEX, Version 0062a0061a © EEX — part of eex group




notwendige berufliche Eignung haben. Im Zulassungsantrag sind vom Antragsteller diese
vertretungsberechtigten Personen zu benennen.

(b) Die ordnungsgemale Abwicklung der Geschafte muss sichergestellt sein.

(c) Der Borsenteilnehmer muss mindestens ein Eigenkapital in Hohe von Euro 50.000
vorweisen, es sei denn, es ist

=  ein Kreditinstitut,

» ein Finanzdienstleistungsinstitut oder

= ein nach 8§53 Absatz 1 Satz 1 oder §53b Absatz 1 Satz 1 KWG? tatiges
Unternehmen,

das zum Betreiben von Finanzkommissionsgeschéaften im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2
Nr. 4 oder zur Erbringung einer Finanzdienstleistung im Sinne des 8§ 1 Absatz la Satz 2
Nr.1 bis 4 KWG befugt ist. Als Eigenkapital sind das eingezahlte Kapital und die
Rucklagen nach Abzug der Entnahmen des Inhabers oder des personlich haftenden
Gesellschafters und der diesen gewéhrten Kredite sowie eines Schuldeniberhanges
beim freien Vermdgen des Inhabers anzusehen.

(d) Beieinem Antragsteller, der zu einem Nachweis von Eigenkapital nach lit. (c) verpflichtet
ist, durfen keine Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass er unter Berlicksichtigung
des nachgewiesenen Eigenkapitals nicht die flr eine ordnungsgemafie Teilnahme am
Borsenhandel erforderliche wirtschaftliche Leistungsfahigkeit hat.

(e) Ist ein Eigenkapitalnachweis nach lit. (c) nicht moéglich, kann der Nachweis des
Eigenkapitals durch Gestellung einer Bankgarantie, einer Garantie eines mit dem
Antragsteller verbundenen Unternehmens oder die Hinterlegung von Geld bei der EEX
AG oder ihrem Clearinghaus zugunsten der EEX AG ersetzt werden. Die Bankgarantie
muss von einem inlandischen Kreditinstitut im Sinne von 8 1 Absatz 1 KWG oder einem
vergleichbaren auslandischen Institut zugunsten der EEX AG oder der ECC AG erklart
werden. Soll eine Garantie eines mit dem Antragsteller verbundenen Unternehmens
gestellt werden, muss das verbundene Unternehmen nachweisen, dass es mindestens
die in Buchstaben (c) und (d) genannten Eigenkapitalanforderungen erfillt. Jede Garantie
nach diesen Bestimmungen muss die unbedingte und unwiderrufliche Verpflichtung des
Garanten enthalten, den garantierten Betrag auf erstes Anfordern der EEX AG oder der
ECC AG auf ein Konto der EEX AG oder der ECC AG anzuschaffen. Art, Inhalt und Form
der Bankgarantie oder der Garantie eines mit dem Antragsteller verbundenen
Unternehmens werden von der EEX AG bzw. der ECC AG entsprechend ihrer Clearing-
Bedingungen festgelegt.

() Auf das Erfordernis des Nachweises eines Eigenkapitals kann im Rahmen einer
Borsenzulassung verzichtet werden, wenn der Antragsteller ausschlieRlich die Teilnahme
an Primarauktionen von Zertifikaten beantragt und die Erfullung seiner Verpflichtungen

8 Gesetz Uber das Kreditwesen (Kreditwesengesetz) vom 09. September 1998 (BGBI. | S. 2776) in der jeweils geltenden
Fassung.

European Energy Exchange Seite 14
| Borsenordnung der EEX, Version 0062a0061a © EEX — part of eex group




aus den abgeschlossenen Geschaften durch ein Clearingmitglied der ECC AG garantiert
wird.

(4) Bdrsenteilnehmer mit Sitz in Singapur missen der EEX fir sich selbst sowie fur Unternehmen
mit Sitz in Singapur, denen sie indirekten Zugang zur EEX gewéhren, verbindlich bestatigen,
welcher Investor-Kategorie (d.h. ,Professional Investor”, ,Accredited Investor‘ oder ,Expert
Investor®) im Sinne des Securities and Futures Act of Singapore 2001 (SFA)° sie zugehoren.

(5) Bdrsenteilnehmer, die den Meldepflichten flr Broker nach Section 6045 des US Internal
Revenue Code (,IRC*) i.V.m. den einschlagigen Treasury Regulations unterliegen, missen
sicherstellen, diesen Verpflichtungen in der jeweils giltigen Fassung fur Geschéfte, die an der
EEX geschlossen wurden oder die anderweitig den Regeln der EEX unterliegen, in der Weise
nachzukommen wie es Section 6045 des IRC, die einschlagigen Treasury Regulations und die
sonstigen Bestimmungen des IRC und der Treasury Regulations vorsehen. Zusatzlich zu den
Anforderungen der Borsenordnung werden die Borsenteilnehmer (in Bezug auf Geschafte, die
an der EEX geschlossen werden) auf Verlangen der EEX, welches auf einer entsprechenden
schriftichen Aufforderung, einer Ladung (summons) oder strafbewehrten Anordnung
(subpoena) zur Vorlage von Aufzeichnungen durch den Internal Revenue Service (,IRS“) oder
eine ordnungsgemalr einberufene Grand Jury in den USA beruhen muss, der EEX oder direkt
dem IRS oder der Grand Jury alle relevanten Bicher, Unterlagen, Aufzeichnungen, oder
andere Daten zur Verfiigung stellen, wie sie Section 7602 des IRC i.V.m. den einschlagigen
Treasury Regulations beschrieben sind. Die Nichteinhaltung dieser Bestimmung durch einen
Borsenteilnehmer fuhrt zum sofortigen Ruhen der Zulassung’® dieses Borsenteilnehmers an
der EEX (und des Nachfolgers dieses Bdrsenteilnehmers), bis der Borsenteilnehmer diese
Meldepflichten in jeder Hinsicht erfullt hat!?.

(6) Die Zulassung berechtigt einen Bérsenteilnehmer nur dann zur Teilnahme am Bérsenhandel,
wenn er Uber die erforderliche technische Anbindung verfligt und sonstige Anforderungen zum
Anschluss an die entsprechenden Handelssysteme der EEX erfillt sind.

8§ 18 Anforderung fur die Abwicklung der Borsengeschafte

) Die ordnungsgemalfie Abwicklung der Bérsengeschéfte nach § 19 Absatz 4 Nr. 2 BorsG gilt als
sichergestellt, wenn nachfolgende Voraussetzungen erfllt sind:

(@) Der Bdrsenteilnehmer muss am Clearing der ECC AG nach MaRRgabe der jeweils glltigen
Clearing-Bedingungen der ECC AG teilnehmen. Er ist dafir verantwortlich, dass seine
mittelbaren Handelsteiinehmer im Sinne des § 2 Absatz 8 BorsG!? (Mittelbare
Handelsteilnehmer) Uber direkte oder indirekte Clearing-Vereinbarungen verfiigen die

9 Securities and Futures Act 2001, verfuigbar unter https://sso.agc.gov.sg/Act/SFA2001, in der jeweils geltenden Fassung.

10 Details, siehe § 26 Abs. 3.

11 Wortlaut in diesem Absatz sowie § 26 Abs. 3 entsprechend den Anforderungen von Section 6045 des US Internal Revenue
Code von den US Steuerbehérden zu Erlangung entsprechender US steuerlicher Behandlung vorgegeben und erforderlich.
12 Mittelbare Handelsteilnehmer [...] sind Personen, die einem Handelsteilnehmer Auftrage elektronisch (ibermitteln, die unter
eingeschrankter oder ohne menschliche Beteiligung von dem Handelsteilnehmer an die Borse weitergeleitet werden, oder
die einen direkten elektronischen Zugang nutzen.
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sicherstellen, dass diese Gegenpartei der an der EEX abgeschlossenen Geschéfte
werden.

(b) Dem Borsenteilnehmer miussen ausreichende technische Einrichtungen zur Verfligung
stehen, die eine ordnungsgemafe Durchfihrung von Handel und Abwicklung Uber die
Handelssysteme der EEX oder gegebenenfalls per Telefon gewahrleisten. Beim Einsatz
einer EDV-Anlage des Bodrsenteilnehmers muss sichergestellt sein, dass diese
technischen Einrichtungen den Bérsenhandel und die Abwicklung der Bérsengeschafte
nicht beeintrachtigen. Die Borsengeschéftsfuhrung kann entsprechende Hard- und
Software benennen, die den Anforderungen nach Satz 1 und 2 entspricht. Bei der
Benutzung anderer Hard- und Software obliegt dem Antragsteller der Nachweis, dass
diese den Anforderungen nach Satz 1 und 2 gentigen.

(c) Die technischen Einrichtungen sind vom Bdérsenteilnehmer instand zu halten und deren
laufende Betriebsbereitschaft ist von ihm zu gewéhrleisten.

(d) Der Borsenteilnehmer hat das fur den Handel und dessen Abwicklung erforderliche und
geeignete Personal bereitzuhalten und ausreichende organisatorische Vorkehrungen zu
treffen.

2) Die Teilnahme am Clearing der ECC AG im Sinne von Absatz 1 lit. (a) gilt als sichergestellt,
wenn die ECC AG der EEX verbindlich bestétigt hat, dass der Borsenteilnehmer

(@) im Besitz einer Clearing-Lizenz der ECC AG fir den beantragten Markt nach MalRRgabe
der Clearingbedingungen ist oder, sofern der Borsenteilnehmer nicht Clearing-Mitglied
fur den beantragten Markt im Sinne der Clearingbedingungen der ECC AG werden will
(Nicht-Clearing-Mitglied), er eine entsprechende Vereinbarung mit einem Clearing-
Mitglied und der ECC AG (NCM-Vereinbarung) geschlossen hat sowie

(b) fir jedes zu handelnde Produkt von der ECC AG als Handelsteilnehmer in diesem
Produkt durch die ECC AG anerkannt ist. Die Anerkennung als Handelsteilnehmer setzt
insbesondere voraus, dass die fur die Fahigkeit zur Erflllung von Geschéften in einem
Produkt erforderlichen Erklarungen bzw. Nachweise erbracht werden. Von diesen
Nachweisen kann abgesehen werden, wenn der Borsenteilnehmer verbindlich zusichert,
dass

(i) er spatestens zu Beginn des zweiten Borsentags vor dem jeweils ersten Liefertag
des Lieferzeitraums seine Positionen und ggf. die Positionen seiner Kunden im
jeweiligen Terminmarktprodukt Gber Erdgas geschlossen haben und keine neuen
Positionen im jeweiligen Produkt eréffnen wird und

(i) vorher das Expiry Limit nach 8§ 62 Abs. 2 einhalten wird.

819 Anforderungen an technische Einrichtungen

Q) Die technischen Anforderungen zum Anschluss an die Handelssysteme der EEX sind erfiillt,
wenn dem Bdrsenteiinehmer EDV-Einrichtungen zur Verfigung stehen, die die
Voraussetzungen der Durchfiihrungsbestimmungen der EEX Uber technische Einrichtungen
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(Technischen Durchfiihrungsbestimmungen) erfiillen.** Die Borsengeschaftsfiihrung st
berechtigt, die Einhaltung dieser Vorschriften vor Ort zu Uberprifen.

(2) Die Technischen Durchfuihrungsbestimmungen der EEX legen ferner fiir die Borsenteilnehmer
verbindliche Vorgaben fest in Bezug auf:

(a) Vor- und Nachhandelskontrollen (Delegierte Verordnung (EU) 2017/589'%),

(b) Tests seiner EDV-Systeme und Handelsalgorithmen einschlie3lich der dort genutzten
Handelsstrategien auf Konformitat mit den Handelssystemen der EEX (Delegierte
Verordnung (EU) 2017/584%°),

(c) Anforderung an die Synchronisierung von Uhren (Delegierte Verordnung (EU)
2017/574%),

(d) Anforderungen an Systeme, mit denen direkter elektronischer Zugang gewahrt wird
(Delegierte Verordnung (EU) 2017/584),

(e) Order-Routing-Systeme (Absatz 4),
()  Algorithmischen Handel (Absatz 5),

(g0 Anwendung einer hochfrequenten algorithmischen Handelstechnik (Delegierte
Verordnung (EU) 2017/589).

3) Die Borsengeschéftsfihrung kann auf Antrag eines Bdrsenteilnehmers oder eines
Antragstellers auf Borsenzulassung die Installation von Frontend-Systemen in
Geschaftsraumen des Unternehmens auf3erhalb des Landes, in dem der Antragsteller seinen
Sitz hat, gestatten, wenn die Geltung und Einhaltung des Regelwerkes der EEX und deren
ergédnzende Bestimmungen auch in dem Land gewdhrleistet sind, in dem sich diese
Geschaftsraume befinden.

(4) Der Einsatz von Order-Routing-Systemen (ORS) ist der Bdrsengeschaftsfiihrung vor
Inbetriebnahme anzuzeigen. Ein Order-Routing-System ist eine von einem Borsenteilnehmer
(ORS-Provider) verwendete Software, die es ermdglicht, dass der Nutzer dieser Software
(ORS-User) Auftrage unter der Benutzerkennung eines flir den ORS-Provider zugelassenen
Bdrsenhandlers (ORS-Trader) an die Handelssysteme der EEX Ubermitteln kann. ORS-User
koénnen sein:

13 Dies findet keine Anwendung, wenn der Borsenteilnehmer an Primé&rauktionen von Zertifikaten via Trading on Behalf
teilnimmt.

14 Delegierte Verordnung (EU) 2017/589 der Kommission vom 19. Juli 2016 zur Ergénzung der Richtlinie 2014/65/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards zur Festlegung der organisatorischen
Anforderungen an Wertpapierfirmen, die algorithmischen Handel betreiben (ABI. L 87 vom 31.3.2017, S. 417) in ihrer jeweils
geltenden Fassung.

15 Delegierte Verordnung (EU) 2017/584 der Kommission vom 14. Juli 2016 zur Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards zur Festlegung der organisatorischen
Anforderungen an Handelsplatze (ABI. L 87 vom 31.3.2017, S. 350) in ihrer jeweils geltenden Fassung.

16 Delegierte Verordnung (EU) 2017/574 der Kommission vom 7. Juli 2016 zur Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU des
Européischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards fur den Grad an Genauigkeit von im
Geschéftsverkehr verwendeten Uhren (ABI. L 87 vom 31.3.2017, S. 148) in ihrer jeweils geltenden Fassung.
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= eine vom ORS-Trader verschiedene fir den ORS-Provider tatige natirliche Person oder

= eine naturliche Person, die fir einen anderen Borsenteilnehmer oder ein nicht an der EEX
zugelassenes Unternehmen tatig ist.

Ist ein ORS-User zugleich Borsenhandler der EEX, so sind die von ihm Uber das ORS an das
Handelssystem Ubermittelten Auftrdge mit der Zugangskennung des Bodrsenteilnehmers
(Member ID), fur den er handelt, und seiner Nutzerkennung (User ID) zu kennzeichnen?’. Der
ORS-Provider, der ORS-Trader sowie der ORS-User, wenn er zugleich als Bérsenhandler an
der EEX zugelassen ist, sind dafur verantwortlich, dass von der Moglichkeit des Order-Routing
nur zweckentsprechend, systemgerecht und entsprechend den bdrsenrechtlichen Vorschriften
Gebrauch gemacht wird. Im Falle einer Missachtung dieser Anforderungen kann die
Bdrsengeschaftsfihrung die Nutzung eines Order-Routing-Systems dauerhaft oder zeitweise,
vollstandig oder teilweise untersagen.

(5) Der Einsatz von Systemen zum Handel, bei denen ein Computeralgorithmus die einzelnen
Auftragsparameter  automatisch bestimmt  (algorithmischer  Handel), ist der
Bdrsengeschaftsfihrung vor Inbetriebnahme anzuzeigen. Die Bdrsengeschaftsfiihrung kann
die Nutzung von in Satz 1 genannten Systemen dauerhaft oder zeitweise, vollstandig oder
teilweise untersagen, wenn durch deren Einsatz eine Beeintrachtigung des ordnungsgemalien
Bdrsenhandels oder der ordnungsgemafen Borsengeschéftsabwicklung droht. EEX wird die
Informationen Uber den algorithmischen Handel der Borsenaufsichtsbehorde mitteilen und —
sofern fur den Borsenteilnehmer nach § 80 Absatz 2 S. 5 WpHG!® geboten — zugleich die
diesem gegentber der Borsenaufsichtsbdrde obliegende Meldepflicht erfillen.

(6) Jeder Borsenteilnehmer hat geeignete MafRhahmen zur Notfallplanung und -bewaltigung zu
treffen, um seine ordnungsmaRige Teilnahme am Borsenhandel an der EEX sicherzustellen.
Die MalRnahmen sollen insbesondere die Erreichbarkeit wahrend der Geschéftszeiten sowie
wahrend der Handelszeit von Produkten, an denen er nicht ausgefiihrte Eingaben im
Handelssystem hat, umfassen. Ein Borsenteilnehmer informiert die Borse unverziglich tber
Probleme bei der Teilnahme am Bdrsenhandel und die von ihm ergriffenen MalRnahmen zur
Notfallbewaltigung nach Satz 1.

§ 20 Direkter Elektronischer Zugang

) Die EEX ermdglicht direkten elektronischen Zugang fur Mittelbare Handelsteilnehmer. Ein
direkter elektronischer Zugang ist eine Vereinbarung, die nicht Order-Routing zum Gegenstand
hat und in deren Rahmen ein Bdrsenteilnehmer einem Mittelbaren Handelsteilnehmer die
Nutzung der Benutzerkennung des Bdrsenteilnehmers gestattet, damit dieser Auftrage fir ein
Produkt, das nach 8§ 2 Absatz 4 WpHG Finanzinstrument ist, elektronisch direkt an das
Handelssystem T7 Ubermitteln oder Geschéfte tiber solche Produkte registrieren kann (DEA).
DEA beinhaltet Vereinbarungen, die die Nutzung des technischen Zugangs des
Borsenteilnehmers durch den Mittelbaren Handelsteilnehmer beinhalten (DMA) sowie

17 Die Kennzeichnungspflichten nach dieser Bestimmung gelten ab dem Zeitpunkt der Implementierung im
jeweiligen Handelssystem. Die Bdrsengeschéftsfuhrung gibt den jeweiligen Zeitpunkt rechtzeitig bekannt.
18 Wertpapierhandelsgesetz vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2708) in der jeweils geltenden Fassung
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diejenigen Vereinbarungen, bei denen der technische Zugang des Bdrsenteilnehmers nicht
durch diesen genutzt wird (Sponsored Access), DEA ist ausgeschlossen fir den Zugang zur
Prim&rauktion von Emissionsrechten (Abschnitt 3.4).

2) Bdrsenteilnehmer (DEA Bereitsteller) durfen ihren Kunden (DEA-Kunden) DEA zur EEX nur
einrdumen, wenn folgende Voraussetzungen erfillt sind:

(@) Jedes beabsichtigte Einraumen eines direkten elektronischen Zugangs wird der
Borsengeschaftsfihrung zuvor angezeigt.

(b) Esistvertraglich sichergestellt, dass nur solche Personen Auftrage in das Handelssystem
T7 eingeben, andern oder loschen, die personlich zuverldssig sind und Uber die
erforderliche berufliche Qualifikation verfugen.

(c) DEA-Bereitsteller unterziehen ihre potenziellen DEA-Kunden einer Due-Diligence-
Prifung, um sicherzustellen, dass diese den Anforderungen der Delegierten Verordnung
(EU) 2017/589 und dem Regelwerk der EEX entsprechen.

(d) Auftrage und Geschéafte, die von einer Person Uber einen gewahrten DEA in das
Handelssystem eingegeben bzw. abgeschlossen werden, sind als solche zu
kennzeichnen. Die Kennzeichnung kann auch durch Nutzung einer gesonderten ID
erfolgen.

(e) DEA-Bereitsteller stellen vertraglich sicher und unterziehen ihre potenziellen DEA-
Kunden kontinuierlich der Prifung, dass ihre DEA-Kunden die nach 8 19 Absatz 2
geforderten Vor- und Nachhandelsvorgaben (Delegierte Verordnung (EU) 2017/589)
einhalten.

(f)  Fdr den technischen Zugang werden die Technischen Durchflihrungsbestimmungen
jederzeit beachtet.

3) DEA-Bereitsteller, die inren DEA-Kunden gestatten, ihrerseits DEA fur Dritte zu erméglichen,
stellen vor der Gewahrung eines solchen Zugangs sicher, dass ihr DEA-Kunde Uber Due-
Diligence-Verfahren fir diese Dritten verfugt, die mit den in Absatz 2 Buchstaben (c) und (d)
beschriebenen Verfahren mindestens gleichwertig sind.

(4) Die Gewdhrung eines geforderten Zugangs (Sponsored Access) bedarf der Erlaubnis der
Bdrsengeschaftsfihrung. Voraussetzung fir die Erlaubnis ist neben den allgemeinen
Voraussetzungen nach Absatz 2 ferner, dass

(@) ausschlieRlich der DEA-Bereitsteller berechtigt ist, die Parameter fiir die Vorhandels- und
Nachhandelskontrollen fir den DEA-Kunden festzulegen oder zu &ndern und

(b) die von der EEX festgesetzten Parameter fur Risikokontrollen und Handelslimite beachtet
werden.

(5) Der Borsenteilnehmer hat vertraglich sicher zu stellen und ist fir die Einhaltung der
borsenrechtlichen Vorschriften durch den DEA-Kunden und die fir ihn tatigen Personen
verantwortlich.

(6) Die Borsengeschaftsfihrung kann einen direkten elektronischen Zugang bei Verstéf3en gegen
gesetzliche Regelungen oder borsenrechtliche Vorschriften sowie dann aussetzen oder
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beenden, wenn eine Beeintrachtigung des ordnungsgeméaf3en Borsenhandels oder der
ordnungsgemaéanen Borsengeschaftsabwicklung droht.

(7) EEX wird die Informationen tber DEA der Borsenaufsichtsbehérde mitteilen und — sofern fir
den Borsenteilnehmer nach § 77 Absatz 2 WpHG geboten — zugleich die diesem gegeniber
der Borsenaufsichtsbérde obliegende Meldepflicht erflllen.

8§ 21 Sonstiger elektronischer Zugang fir Kunden von Borsenteilnehmern

Bdrsenteilnehmer, die ihren Kunden elektronische Zugange zu den Handelssystemen der EEX
gewahren, die nicht von 8§ 19 Absatz 4 (ORS) oder § 20 (DEA) erfasst sind, haben dies der
Bdrsengeschaftsfihrung anzuzeigen. In diesen Fallen hat der Bdrsenteilnehmer vertraglich
sicherzustellen, dass nur solche Personen Auftrége in die Handelssysteme der EEX eingeben,
andern oder loschen, die personlich zuverlassig sind und tber die erforderliche berufliche
Quialifikation verfligen. Der Bérsenteilnehmer ist dafiir verantwortlich, dass diese Zugéange nur
zweckentsprechend und entsprechend den bdrsenrechtlichen Vorschriften genutzt werden. Im
Falle einer Missachtung dieser Anforderungen wird die Bérsengeschéftsfiihrung die Nutzung
dieser Zugange einschranken oder untersagen.

§ 22 Zulassung von Borsenhandlern

Borsenhandler sind von der EEX zuzulassen, wenn sie nach den Bestimmungen der
Zulassungsordnung zuverlassig sind und die hierfiir notwendige berufliche Eignung haben.

§ 23 Zulassung von Handlerassistenten

Q) Personen, die berechtigt sein sollen, fir einen zugelassenen Borsenteilnehmer an der EEX am
Handel teilzunehmen ohne den Nachweis der fachlichen Eignung erbracht zu haben
(Handlerassistenten), kdnnen einmalig langstens fur die Dauer von 6 Monaten von der EEX
zugelassen werden, wenn sie zuverlassig sind, nur unter Aufsicht und nach Anweisung eines
bestimmten zugelassenen Bérsenhandlers (verantwortlicher Borsenhandler) stehen und nur
soweit die Zulassung des verantwortlichen Borsenhandlers reicht, am Bdrsenhandel an der
EEX teilnehmen.

(2) Handlerassistenten kénnen jeweils nur einem verantwortlichen Borsenhandler zugeordnet
werden. Einem verantwortlichen Borsenhé@ndler kdnnen maximal drei Handlerassistenten
zugeordnet werden. Der verantwortliche Bdrsenhandler ist fiir alle Eingaben des ihm
zugeordneten Handlerassistenten verantwortlich; sie gelten gegeniiber der Borse als in seinem
Namen abgegeben.

3) Die Regeln des Abschnittes 2.2 Uber Beendigung und Ruhen einer Zulassung als Handler,
Handelsausschluss gelten entsprechend fur Handlerassistenten. Ferner erlischt die Zulassung
eines Handlerassistenten mit Beendigung der Zulassung des verantwortlichen Borsenhandlers
oder mit Ablauf der unter Absatz 1 genannten Frist.
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2.2 Beendigung und Ruhen einer Zulassung, Handelsausschluss

8 24 Verzicht auf die Borsenzulassung, Ricknahme und Widerruf;
Handelbarkeit von Produkten

Q) Ein Borsenteilnehmer oder ein Borsenhé&ndler kann durch schriftliche Erklarung gegentiber der
EEX auf die Zulassung verzichten. Ein Borsenteilnehmer kann den Umfang der fir ihn
handelbaren Produkte individuell festlegen.

2) Die Borsengeschaftsfuhrung kann die Zulassung eines Borsenteilnehmers oder
Bdrsenhandlers ganz oder teilweise zuriicknehmen, wenn bei ihrer Erteilung eine der
Zulassungsvoraussetzungen nicht vorgelegen hat.

3) Die Borsengeschaftsfihrung kann die Zulassung eines Bdrsenteilnehmers oder
Borsenhandlers ganz oder teilweise widerrufen, wenn eine dieser Voraussetzungen
nachtraglich weggefallen ist, der Borsenteilnehmer die ihm gegenlber festgesetzten
Sicherheitsleistungen oder taglichen Abrechnungszahlungen oder die sonst nach den
Handelsbedingungen oder den jeweiligen Clearing-Bedingungen geschuldeten Lieferungen
oder Zahlungen und Entgelte nicht fristgerecht erbringt. Das gleiche gilt bei wiederholten
wesentlichen VerstoRen gegen das Regelwerk der EEX. Auch wenn ein Bdrsenteilnehmer
wiederholt das Order-Transaktions-Verhaltnis im Sinne des 8§ 26a Bo6rsG i.V.m. 8§ 46 nicht
einhalt, kann die Geschaftsfihrung die Zulassung widerrufen. Wenn die Voraussetzungen des
§ 18 Abs. 2 nicht vorliegen, kann die Bdrsengeschaftsfihrung ferner die Handelbarkeit
einzelner Produkte voriibergehend oder dauerhaft ausschlie3en.

(4) Die ECC AG oder ein Clearing-Mitglied der ECC AG kodnnen einen Antrag auf Anordnung des
Widerrufs der Zulassung stellen, soweit die Zulassung in Produkten betroffen ist, fir die ECC
AG zentrale Gegenpartei ist.

(5) Erlischt die Zulassung eines Borsenteilnehmers an der EEX, so erlischt auch die Zulassung der
fur diesen Borsenteilnehmer handelnden Borsenhandler.

8 25 Folgen von Verzicht, Ricknahme und Widerruf

Wird auf die Bdrsenzulassung ganz oder teilweise verzichtet oder wird sie durch die
Bdrsengeschaftsfihrung ganz oder teilweise zurlickgenommen oder widerrufen, ist der
Bdrsenteilnehmer zur Erflllung noch offener Spotmarktgeschéfte sowie zur Glattstellung oder
zur Ubertragung der von der MaRnahme betroffenen Terminmarktpositionen auf andere
Bdrsenteilnehmer innerhalb einer von der Bérsengeschaftsfliihrung gesetzten Frist verpflichtet;
ferner muss er alle, in den Handelssystemen vorhandenen Auftrage und Quotes ldschen und
darf keine neuen Positionen erdffnen. Der Bdorsenteilnehmer hat daflir Sorge zu tragen, dass
seine Kunden ihre Positionen auf einen anderen Bdrsenteilnehmer tbertragen kdnnen. Falls
der Borsenteilnehmer diesen Anforderungen nicht fristgerecht nachkommt, kann die
Bdrsengeschaftsfihrung die Auftrdge und Quotes léschen und die Positionen glattstellen. Die
Borsenzulassung erlischt bei Verzicht erst nach Eintritt der in diesem Absatz genannten
Voraussetzungen und Erfiillung aller Verpflichtungen gegentber der ECC AG beziehungsweise
dem zustandigen Clearing-Mitglied.

European Energy Exchange Seite 21
| Borsenordnung der EEX, Version 0062a0061a © EEX — part of eex group




8 26 Ruhen der Borsenzulassung

) Besteht der begriindete Verdacht, dass eine der Zulassungsvoraussetzungen nicht vorgelegen
hat oder nachtraglich weggefallen ist, kann die Bdrsengeschéftsfiihrung das Ruhen der
Zulassung des Bdrsenteilnehmers oder Bérsenhandlers ganz oder teilweise fir die Dauer von
langstens sechs Monaten anordnen. Das Ruhen der Zulassung eines Borsenteilnehmers kann
auch fur die Dauer des Zahlungsverzuges mit falligen Entgelten angeordnet werden.

2) Auch fur den Fall, dass der Borsenteilnehmer oder ein fir ihn handelnder Bérsenhandler gegen
Bestimmungen des Borsengesetzes oder des Regelwerkes der EEX verstof3t oder die ihm
gegenlber festgesetzten Sicherheitsleistungen oder taglichen Abrechnungszahlungen oder die
nach den Handelsbedingungen oder den jeweils gultigen Clearing-Bedingungen geschuldeten
Lieferungen, Zahlungen oder Entgelte nicht fristgerecht erbringt, kann die
Bdrsengeschaftsfihrung bei Nichtzahlung fur die Dauer des Verzugs, in den Ubrigen Fallen
langstens jedoch fir die Dauer von 6 Monaten das Ruhen der Zulassung eines
Bdrsenteilnehmers oder des fur ihn handelnden Bérsenhandlers anordnen. Das gleiche gilt,
wenn ein Borsenteilnehmer das Order-Transaktions-Verhéltnis im Sinne des § 26a BoOrsG
i.V.m. 8 46 nicht einhalt.

3) Halt ein Borsenteilnehmer eine Bestimmung nach Section 6045 des IRC und den einschléagigen
Treasury Regulations (siehe 8§ 17 Abs. 5) nicht ein, so wird die Borsengeschaftsfiihrung das
sofortige Ruhen der Zulassung dieses Bdrsenteilnehmers (einschlief3lich eines etwaigen
Nachfolgers dieses Borsenteilnehmers) anordnen, bis der Borsenteilnehmer diese
Meldevorschriften in jeder Hinsicht einhalt. Dazu gehort auch die Einreichung aller Erklarungen,
die nach Section 6045 oder Section 7602 des IRC jeweils i.V.m. den einschlagigen Treasury
Regulations hétten eingereicht werden missen, aber nicht oder nicht ordnungsgemani
eingereicht'® wurden.

(4) Die ECC AG oder ein Clearing-Mitglied der ECC AG kénnen einen Antrag auf Anordnung des
Ruhens der Zulassung stellen.

(5) Fur die Dauer des Ruhens der Zulassung des Boérsenteilnehmers ruhen seine Rechte aus der
Bdrsenmitgliedschaft. Ferner ruht das Recht zur Teilnahme am Bdrsenhandel der EEX fir
dessen gemafd § 22 zum Handel zugelassene Boérsenhandler; die betroffenen Bdrsenhandler
mussen ihre Auftrage und Quotes Idschen und dirfen keine neuen Geschéfte abschlieRen oder
Positionen ertffnen. Der Borsenteilnehmer hat unter Aufsicht der EEX bestehende Positionen
glattzustellen oder zu Uibertragen.

8§ 27 Handelsausschluss

(2) Sofern ein zum Handel an der EEX zugelassener Borsenteilnehmer, der Clearing-Mitglied der
ECC AG ist, die ihm gegeniber festgesetzte Sicherheitsleistung, tagliche Abrechnungszahlung
oder eine sonstige fallige Zahlung nicht fristgerecht erbringt, kann der Bérsenteilnehmer sowie
alle angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitglieder auf Antrag der ECC AG durch Entscheidung

19 Wortlaut in diesem Absatz sowie § 17 Abs. 5 entsprechend der Anforderungen von Section 6045 des US Internal Revenue
Code von den US Steuerbehdrden zu Erlangung entsprechender US steuerlicher Behandlung vorgegeben und erforderlich.
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der Borsengeschaftsfiihrung fur die Dauer der Nichtleistung vom Handel an der EEX ganz oder
teilweise ausgeschlossen werden.

(2) Sofern ein zum Handel an der EEX zugelassener Borsenteilnehmer, der Nicht-Clearing-Mitglied
der ECC AG ist, die ihm gegenuber festgesetzte Sicherheitsleistung, tagliche
Abrechnungszahlung oder eine sonstige fallige Zahlung nicht fristgerecht erbringt, gilt Absatz 1
entsprechend. Leistet ein Nicht-Clearing-Mitglied die seinem Clearing-Mitglied geschuldeten
Zahlungen sowie Pramien und Entgelte, die ihre Grundlage in den Handelsbedingungen der
EEX oder den Clearing-Bedingungen der ECC AG haben, nicht fristgerecht, so kann die
Bdrsengeschaftsfihrung das Nicht-Clearing-Mitglied auf Antrag der ECC AG oder des ihn
betreuenden Clearing-Mitgliedes fiir die Dauer der Nichtleistung vom Handel an der EEX ganz
oder teilweise ausschliel3en.

3) Liegen die sonstigen Voraussetzungen fir die Zulassung als Bérsenteilnehmer nicht mehr vor,
kann die Borsengeschaftsfuhrung den Borsenteilnehmer ganz oder fur einzelne Produkte oder
Markte vom Handel ausschlie3en.

§ 28 Folgen des Handelsausschlusses

Q) Ist ein Nicht-Clearing-Mitglied vom Handel ausgeschlossen, kann das ihn betreuende Clearing-
Mitglied, sowie die ECC AG bei der Biérsengeschéftsfilhrung die Glattstellung der Positionen
und die Léschung von Auftragen dieses Nicht-Clearing-Mitgliedes beantragen. Ist ein Clearing-
Mitglied, das zugleich Borsenteilnehmer ist, vom Handel ausgeschlossen, kann die ECC AG
bei der Borsengeschéftsfuhrung die Glattstellung der Positionen und die Ldéschung von
Auftragen dieses Clearing-Mitgliedes beantragen. Wird ein Clearing-Mitglied der ECC AG nach
den Vorschriften dieses Abschnitts vom Handel ausgeschlossen, durfen die ihm
angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitglieder nur solange vom Handel ausgeschlossen bleiben,
bis sie Uber ein anderes Clearing-Mitglied wieder am Handel der EEX teilnehmen kdénnen. Das
Recht zum Widerruf der Zulassung bleibt unberiihrt.

(2) Wird ein Borsenteilnehmer vom Handel in einzelnen oder allen Produkten ausgeschlossen,
muss der Bdrsenteilnehmer alle seine Gebote, Auftrdge und Quotes in den betreffenden
Produkten annullieren und darf keine neuen Gebote, Auftrage oder Quotes fir die betreffenden
Produkte in die Handelssysteme der EEX einstellen.

8§ 29 Emergency-Member-Stop

) Ein Clearing-Mitglied der ECC AG kann einen Antrag auf zeitweisen Ausschluss (i.d.R. nur fur
die Dauer von finf Tagen) vom Handel eines von ihm betreuten Borsenteilnehmers von einigen
oder allen Markten der EEX auch durch eine entsprechende Eingabe in die Handels- bzw.
Clearingsysteme stellen (Emergency-Member-Stop), wenn dieses Clearing-Mitglied eine
Vereinbarung dber die Zuldssigkeit und Duldung dieser Maflinahme mit diesem
Bdrsenteilnehmer getroffen hat. Zugleich erklart das Clearing-Mitglied, dass es nicht mehr
bereit ist, weitere Geschafte dieses Borsenteilnehmers an den von der Mal3nahme betroffenen
Markten der EEX zu clearen.
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(2) Das Clearing-Mitglied, das die Funktionalitat des Emergency-Member-Stops genutzt hat, ist,
wenn die Voraussetzungen fir die Benutzung des Emergency-Member-Stops weggefallen
sind, verpflichtet, unverziiglich durch entsprechende Eingabe in das Handelssystem der EEX
(Deaktivierung des Emergency-Member-Stops) alle fur die Ermdglichung des Handels des
betroffenen Borsenteilnehmers an den von der MafRnahme betroffenen Mérkten der EEX
erforderlichen Antrage und Erklarungen abzugeben.

3) Das Clearing-Mitglied, das den Emergency-Member-Stop aktiviert hat, ist verpflichtet, der
Borsengeschaftsfuhrung unverziglich noch am gleichen Borsentag fur jeden Einzelfall eine
Begrindung in Schrift- oder Textform (einschlie3lich E-Mail) fur die Aktivierung des Emergency-
Member-Stops zu Ubermitteln. Diese Dokumentation soll Angaben zum Sachverhalt, den
Grinden und den voraussichtlichen Zeitpunkt der Deaktivierung des Emergency-Member-
Stops enthalten.

(4) Bei Aktivierung des Emergency-Member-Stops wird die Borsengeschaftsfihrung unmittelbar
und im beantragten Umfang den Ausschluss des betroffenen Borsenteilnehmers vom Handel
fur den Zeitraum anordnen, bis das Clearing-Mitglied gegentber der Bérsengeschéftsfiihrung
durch Deaktivierung des Emergency-Member-Stops erklart, dass es wieder bereit ist, das
Clearing aller Geschafte des betroffenen Borsenteilnehmers durchzufiihren. Die Einzelheiten
ergeben sich aus den Clearing-Bedingungen.

(5) Fur die Dauer des Ausschlusses vom Handel nach Absatz1 unterbindet das
Handelssystem T7, dass weitere Auftrage des betroffenen Boérsenteilnehmers in das
Handelssystem eingegeben werden kénnen. Zudem werden bereits im System befindliche
Auftrage geldscht, soweit der Antrag des Clearing-Mitglieds dies umfasst. Andere
Handelssysteme verfiigen nicht Uber diese Funktionalitat. Unbeschadet davon und soweit der
Handel in den Systemen vom Umfang des Antrags des Clearing-Mitglieds erfasst ist, ist der
betroffene Boérsenteilnehmer ab der Anordnung des Ausschlusses vom Handel nicht mehr
berechtigt, an der EEX Auftrdge einzugeben oder Geschéfte abzuschlieRen sowie Eingaben
zur Positionsverwaltung gemaR § 42 der Handelsbedingungen zu tatigen.

2.3 Bereitstellung von Liquiditat und Volumen

§ 30 Voraussetzungen und Begriffsbestimmung

(2) Die Borsengeschaftsfiihrung kann fir einzelne Produkte oder Mérkte der EEX bestimmen, dass
und wie der Handel mit dem oder den jeweiligen Produkten durch Market-Maker, Liquidity-
Provider oder Volumen-Provider unterstitzt werden soll.

(2) Liquiditatsversorgung der EEX durch Market-Making ist die angezeigte Bereitschaft eines
Borsenteilnehmers, an der EEX auf kontinuierlicher Basis durch den An- und Verkauf von
Produkten unter Einsatz des eigenen Kapitals Handel fir eigene Rechnung zu von ihm
gestellten Kursen zu betreiben (Market-Maker).

3) Die Versorgung mit Liquiditat, die nicht im Rahmen von Marker-Making erfolgt, ist die
Bereitschaft eines Borsenteilnehmers, an der EEX auf kontinuierlicher Basis durch den An-

European Energy Exchange Seite 24
| Borsenordnung der EEX, Version 0062a0061a © EEX — part of eex group




und/oder Verkauf von Produkten unter Einsatz des eigenen Kapitals Handel fir eigene
Rechnung zu von ihm gestellten Kursen zu betreiben (Liquidity-Provider).

(4) Die Bereitstellung von Volumen ist die angezeigte Bereitschaft eines Borsenteilnehmers, beim
Handel an der EEX kontinuierlich bestimmte Volumina zu erreichen (Volume-Provider).

§ 31 Market-Maker-Vertrage

(2) Die EEX AG schlief3t mit dem Market-Maker eine privatrechtliche Vereinbarung (Market-Maker-
Vertrag), in der die Bedingungen der Liquiditatsbereitstellung durch den Market-Maker und die
durch die EEX AG im Gegenzug zu zahlende Vergutung niedergelegt werden. Es gilt der
Gleichbehandlungsgrundsatz.

2) Der Abschluss und Inhalt von Market-Maker-Vertradgen ist unabhéngig von einer etwaigen
Zulassung als Market Maker und entsprechenden Verpflichtungen-als-Market-Maker nach 8§ 33.

§ 32 Vertragliche Pflichten des Market-Makers

(2) Ein Market-Maker ist verpflichtet, in dem im Market-Making-Vertrag bestimmten Umfang
limitierte Auftrage sowohl fir die Nachfrage- als auch die Angebotsseite in das Handelssystem
der EEX einzustellen (insbesondere durch Quotes) und zu diesen Preisen
Geschéftsabschliisse zu tatigen. Er muss wahrend der Borsenzeit immer erreichbar sein.

2) Der Market-Maker-Vertrag kann im Interesse geordneter Marktverhéltnisse weitere
Anforderungen an den Market-Maker stellen. Insbesondere kann eine maximale oder minimale
Preisspanne (Maximum Spread oder Minimum Spread) zwischen Nachfrage- und
Angebotspreisen, eine MindestkontraktgréRe auf der Nachfrage- und Angebotsseite, eine
minimale Haltedauer von Quotes und eine minimale Quotierungsdauer im Handelssystem der
EEX vereinbart werden.

§ 33 Zulassung als Market-Maker bei Verfolgung einer Market-Making-
Strategie
| ) Ein Borsenteilnehmer, der Algorithmischen Handel betreibt, ist verpflichtet, jederzeit zu
Uberprufen, ob er fur ein Produkt, das nach § 2 Absatz 4 WpHG Finanzinstrument ist, eine

Market-Making-Strategie im Sinne von § 80 Absatz 5 WpHG verfolgt. Eine Market-Making-
Strategie ist gegeben, wenn ein Bérsenteilnehmer auf eigene Rechnung

= an mindestens der Halfte der Handelstage in einem Monat und
= mindestens 50 % der taglichen Handelszeit,
zeitgleich Kauf- und Verkaufsauftrdge zu Preisen in das Orderbuch einstellt,

= die maximal 50 % voneinander abweichen und

= deren Spread maximal dem von der Borsengeschaftsfihrung fur das betreffende Produkt
insoweit festgelegten Spread entspricht.

Die Borsengeschaftsfiihrung legt diese Spreads fest und gibt diese und deren Anderungen
bekannt. Kauf- und Verkaufsauftradge gelten dann als zeitgleich, wenn sie so gestellt werden,
dass sie gleichzeitig im Orderbuch aufgefthrt sind.
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(2) Stellt ein Borsenteilnehmer fest, dass er Uber einen Zeitraum von einem Monaterei
adfeinanderfolgenden—Meonaten eine Market-Making-Strategie verfolgt _hat, hat er die
Borsengeschaftsfuhrung unverziglichsefert zu informieren und dieeinen-Antrag-auf Zulassung
als Market-Maker zu beantragenstelien. In dem Antrag sind die Bérsenhandler zu benennen,
die fur die Erfullung seiner Market-Maker-Pflichten verantwortlich sein sollen. Die Mdglichkeit,
stattdessen nach 8 35 Absatz 1 die Zulassung als Liquidity-Provider zu beantragen, bleibt
unberdhrt.

3) Die Bdrsengeschaftsfihrung entspricht einem Antrag nach Absatz 2 und lasst einen
| Bdrsenteilnehmer mit Wirkung ab dem der Antragstellung folgenden Monat als Market-Maker
zu, wenn sie nach eigener Prifung zu der Einschatzung gelangt, dass der Borsenteilnehmer
| tatsachlich tber einen Zeitraum von einem Monatdreiadfeinanderfolgenden—Menaten eine
Market-Making-Strategie nach Absatz 1 verfolgt hat. Hat die Bérsengeschéftsfiihrung Zweifel,
dass ein von dem Antragsteller benannter Borsenhandler Gber die nétigen Handelskenntnisse
zur Erfillung der Market-Maker-Pflichten verfiigt, kann sie vom Antragsteller weitere Nachweise
der erforderlichen fachlichen Kenntnisse des Bdrsenhandlers oder die Benennung eines
anderen Bdrsenhandlers verlangen.

(4) Stellt Bdie Borsengeschaftsfihrung bei einem Borsenteilnehmer das Vorliegen der
Voraussetzungen nach Absatz 2 fest, lasst sie dieseneinen—Bérsenteilnehmer auch ohne
Antrag mit _Wirkung zum _Uberndchsten Monat nach erstmaligem Vorliegen der

Voraussetzungen nach Absatz 2 als Market Maker zu,—wenn—sie—das—\erliegen—der
Veradussetzungen—nach-Absatz 2 feststellt. In diesem Fall sind alle fur den betreffenden

Bdrsenteilnehmer zugelassenen Bérsenhandler fir die Erfiillung seiner Market Maker-Pflichten
verantwortlich. Absatz 3 Satz 2 gilt entsprechend.

(5) Mit erfolgter Zulassung hat der Borsenteilnehmer, auf eigene Rechnung
= an mindestens der Halfte der Handelstage in einem Monat und
= mindestens 50 % der taglichen Handelszeit,

zeitgleich Kauf- und Verkaufsauftrage innerhalb der Spreads nach Absatz 1 in das Orderbuch
einzustellen.

(6) Die Borsengeschéftsfiihrung kann die Market-Maker-Zulassung widerrufen, wenn der Market-
Maker seine Verpflichtungen tber einen Zeitraum von drei aufeinanderfolgenden Monaten nicht
erfullt und auch eine hierauf ausgesprochene Abmahnung erfolglos bleibt. Sie kann dem
Bdrsenteilnehmer zeitweilig oder dauerhaft untersagen, erneut eine Market-Making-Strategie
zu verfolgen.

§ 34 Liquidity-Provider-Vertrage

Q) Die EEX AG schlief3t mit dem Liquidity-Provider eine privatrechtliche Vereinbarung (Liquidity
Provider-Vertrag), in der die Bedingungen der Liquiditatsbereitstellung durch den Liquidity-
Provider und die durch die EEX AG im Gegenzug zu zahlende Vergutung niedergelegt werden.
Es gilt der Gleichbehandlungsgrundsatz.
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(2) Der Abschluss von Liquidity-Provider-Vertrdgen und deren Erflllung ist unabhéangig von einer
etwaigen Zulassung als Liquidity-Provider nach § 35.

3 Hinsichtlich der vertraglichen Pflichten des Liquidity-Providers und des Inhalts der Liquidity-
Provider-Vertrage gilt 8 32 entsprechend.

§ 35 Zulassung als Liquidity-Provider

(2) Ein Borsenteilnehmer kann bei Vorliegen der Voraussetzungen nach § 33 Absatz 2 anstelle der
Zulassung als Market Maker die Zulassung als Liquidity Provider beantragen. In diesem Fall
spricht die Bdrsengeschaftsfiihrung unter den Voraussetzungen von 8 33 Absatz 3 eine
Zulassung als Liquidity-Provider aus.

2) 8§ 33 Absatze 5 und 6 gelten fur die Zulassung als Liquidity-Provider entsprechend.

§ 36 Volume-Provider-Vertrage

Die EEX AG schliel3t mit dem Volume-Provider eine privatrechtliche Vereinbarung (Volume-
Provider-Vertrag), in der die durch den Volume-Provider zu erreichenden Volumina und die
durch die EEXAG im Gegenzug zu zahlende Vergutung sowie weitere Einzelheiten
niedergelegt werden. Es gilt der Gleichbehandlungsgrundsatz.

2.4 Zulassung von Institutionen mit 6ffentlichem Auftrag

§ 37 Zulassung als Auktionator

(2) Offentliche oder private Stellen, die gemafR Artikel 22 der Auktionsverordnung bestellt oder
gemalR Artikel 24 der Auktionsverordnung beauftragt sind, kénnen von der Borse als
Auktionator zugelassen werden, um den Mitgliedstaat, der sie bestellt hat, oder einen Fonds
oder eine Fazilitdt, die sie nach der Auktionsverordnung zu vertreten beauftragt sind
("Auktionator"), bei der Primarauktion von Zertifikaten zu vertreten. Die Auktionatoren werden
nur in ihrer Eigenschaft als Vertreter der bestellenden Mitgliedstaaten oder der in der
Auktionsverordnung aufgefthrten Einrichtungen zugelassen, ohne als Bdrsenteilnehmer
zugelassen zu sein.

(2) Die Primarauktion wird fur die von den Mitgliedstaaten bestellten Auktionatoren durchgefihrt,
die einen Vertrag oder andere vertragliche Regelungen mit der EEX AG oder der EEX?
vereinbart haben, wonach EEX entsprechend den Artikeln 26(1) oder 29(1) der
Auktionsverordnung als Auktionsplattform berufen oder entsprechend Artikel 29(6) derselben
Verordnung genutzt wird (,Service Contract”). Die Primarauktion wird auch fir die
Auktionatoren der in Artikel 24 der Auktionsverordnung genannten Fonds oder Fazilititen
durchgefihrt.

3) Die Zulassung als Auktionator ist abhangig vom Vorliegen folgender Voraussetzungen:

20 ECC AG in ihrer Rolle als Clearing-System fiir die Versteigerung von Zertifikaten kann ebenfalls Partei des Vertrages sein.
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(a) Die offentliche oder private Stelle wurde von einem oder mehreren Mitgliedstaaten
entsprechend Artikel 22(1) der Auktionsverordnung bestellt und beauftragt oder ist nach
Artikel 24(1) oder (3) der Auktionsverordnung als Auktionator beauftragt, entsprechend
Artikel 23(1) (a) und (b) der Auktionsverordnung, Zertifikate zu versteigern und die
Versteigerungserlose im Namen des Mitgliedstaates oder eines Fonds oder einer Fazilitat
nach Artikel 24 der Auktionsverordnung entgegenzunehmen;

(b) Die offentliche oder private Stelle muss von der ECC AG in Ubereinstimmung mit den
ECC Clearing-Bedingungen als Auktionator anerkannt sein.

(4) Die Zulassung als Auktionator ist bei der EEX schriftlich unter Verwendung der entsprechenden
EEX-Formulare zu beantragen. Die Borsengeschaftsfuhrung wird ihre Entscheidung tber die
Zulassung schriftlich bekannt geben.

(5) Der Auktionator hat die EEX unverziiglich uber alle Anderungen der im Zulassungsprozess
gemachten Angaben und Uber alle anderen Umsté&nde zu informieren, die sich potentiell auf
die Zulassung des Auktionators an der EEX auswirken.

(6) Mit der Zulassung als Auktionator wird dieser ausschlief3lich als Verkaufer von Zertifikaten in
Primarauktionen fir die ihn bestellenden Mitgliedstaaten und die Fonds oder Fazilitiéten nach
Artikel 24 handeln (Single Sided Auction). Jede weitere Teilnahme des Auktionators am Handel
an der EEX ist verboten.

7 Der Antrag auf Zulassung als Auktionator beinhaltet die Zustimmung zu allen
Auktionskalendern, wie sie von der EEX gemaf Kapitel 111?* der Auktionsverordnung und dem
entsprechenden Service Contract nach der jeweiligen Entscheidung der Kommission
entsprechend den Artikeln 12, 14(2) und 31(3) der Auktionsverordnung festgelegt und
veroffentlicht wurden. Die vorbezeichnete Zustimmung umfasst alle spateren Anpassungen
eines bestehenden Auktionskalenders, die nach MaRgabe der Auktionsverordnung erlaubt
sind, ohne dass ein Erfordernis fir EEX besteht, eine weitere Bestitigung durch die
Kommission einzuholen.

(8) Der Auktionator ist nicht berechtigt, selber Verkaufsauftrage in das Handelssystem
einzustellen. Die im vorstehenden Absatz bezeichnete Zustimmung und der gemaf3 Kapitel 11l
der Auktionsverordnung bestehende Auktionskalender in seiner jeweils geltenden Fassung,
begriinden gemafd Artikel 14 der Auktionsverordnung den Auftrag des Auktionators an EEX,
Zertifikate fUr die den Auktionator bestellenden Mitgliedsstaaten oder fir einen Fonds oder eine
Fazilitat nach Artikel 24 der Auktionsverordnung zu versteigern. Der Auktionator ermachtigt
EEX, Verkaufsauftrage in seinem Namen fir die ihn bestellenden Mitgliedstaaten oder einen
Fonds oder eine Fazilitdt nach Artikel 24 der Auktionsverordnung zu Beginn der Gebotsphase
entsprechend dem zuletzt wirksam erstellten Auktionskalender in das Auktionssystem
einzustellen.

8 38 Rucknahme, Widerruf und Ruhen der Zulassung

Q) Ein Auktionator kann durch schriftliche Mitteilung an die EEX auf die Zulassung verzichten.

21 Kapitel VIII betreffend die opt-out Plattform
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(2) Die Borsengeschaftsfiihrung ist berechtigt, die Zulassung eines Auktionators zurtickzunehmen,
wenn eine oder mehrere der vorstehenden Zulassungsvoraussetzungen nachtraglich
weggefallen sind.

3) Die Borsengeschéftsfihrung ist berechtigt, die Zulassung eines Auktionators zu widerrufen,
wenn eine oder mehrere der vorstehenden Zulassungsvoraussetzungen nicht mehr erfillt sind.

(4) Besteht der begrindete Verdacht, dass eine oder mehrere der vorstehenden
Zulassungsvoraussetzungen zum Zeitpunkt der Zulassung nicht vorgelegen haben oder
nachtraglich nicht mehr vorliegen, kann die Bérsengeschéftsfihrung das Ruhen der Zulassung
des Auktionators anordnen.

§ 39 Unanwendbarkeit der allgemeinen Regeln

Im Ubrigen finden die Bestimmungen der Abschnitte 2.1, 2.2 und 2.3 der Borsenordnung keine
Anwendung auf die Zulassung eines Auktionators fir Primarauktionen.

2.5 Anerkennung von Non-Trading Brokern

8§40 Anerkennung als Non-Trading Broker

(2) Unternehmen kdnnen von der Borsengeschéftsfihrung auch ausschlie3lich zur Nutzung der
Trade Registration Funktionalitat durch Eingabe von Willenserklarungen zum Abschluss von
Geschéften im Auftrag und im Namen von einem oder mehreren Borsenteilnehmern anerkannt
werden (Non-Trading Broker). Non-Trading Broker sind keine Borsenteilnehmer im Sinne des
§ 16 Absatz 1 und treten bei der Registrierung der Geschafte bei der EEX nicht an die Stelle
ihrer Auftraggeber. Sie dirfen weder im eigenen Namen und auf eigene Rechnung handeln
noch eigene Positionen erbffnen.

(2) Als Non-Trading Broker werden nur solche Unternehmen anerkannt,

(@) die eine Eigenkapitalausstattung von mindestens 50.000 € nachweisen. § 17 Abs. 3
Buchstabe (e) gilt entsprechend. EEX kann jederzeit den Nachweis einer hdheren
Eigenkapitalausstattung oder die Gestellung von Sicherheiten verlangen, wenn sie dies
nach eigener Risikoanalyse fir notwendig hélt;

(b) deren Geschaftsinhaber, soweit sie in der Rechtsform des Einzelkaufmanns betrieben
werden, bei anderen Unternehmen die Geschaftsleiter, personlich zuverlassig sowie
fachlich geeignet sind; im Anerkennungsantrag sind vom Antragsteller diese
vertretungsberechtigten Personen zu benennen;

(c) die Uber den erforderlichen technischen Zugang zu der Trade Registration Funktionalitat
der EEX verfugen;

(d) die Personen benannt haben, die zur Nutzung der Trade Registration Funktionalitat
berechtigt sein sollen, wobei diese Personen personlich zuverlassig sowie fachlich
geeignet sein missen;

(e) die garantieren,
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(i)  dass sie durch ihre interne Organisation sicherstellen, dass Transaktionen nur im
Namen von solchen Bérsenteilnehmern registriert werden, mit denen sie eine
entsprechende Vereinbarung geschlossen haben;

(i)  diese Vereinbarung dem Non-Trading Broker uneingeschrankt das Haftungsrisiko
fur durch ihn verursachte fehlerhafte Registrierungen zuweist sowie

(i) der EEX, in einer von dieser bestimmten Form, eine fortlaufend zu aktualisierende
Liste von EEX Bdrsenteilnehmern vorzulegen, mit denen sie eine entsprechende
Vereinbarung abgeschlossen haben; und

(iv) dass der Vorgang des Zusammenfuhrens von Auftrdgen in ihrem internen
Handelssystem nicht manipuliert werden kann.

3) Non-Trading Broker, die nicht zugleich als Bérsenteilnehmer an der EEX zugelassen sind, sind
ausschlieB3lich zur Eingabe von Geschéften fur Borsenteilnehmer, nicht aber zu deren
Bestatigung berechtigt.

(4) Die Borsengeschaftsfihrung kann die Anerkennung von Non-Trading Brokern auf bestimmte
Marktsegmente und Produkte beschranken.

(5) Die Bérsengeschéftsfiilhrung kann die Anerkennung als Non-Trading Broker jederzeit und mit
sofortiger Wirkung widerrufen, wenn einzelne Voraussetzungen der Anerkennung nicht mehr
vorliegen oder der Bdrsengeschéaftsfihrung Tatsachen bekannt werden, welche auf die
Unzuverlassigkeit des Non-Trading Brokers schlieBen lassen. Solche Tatsachen sind
insbesondere die Eingabe von Geschéften, zu deren Abschluss der Non-Trading Broker nicht
berechtigt gewesen ist. Der Widerruf der Anerkennung als Non-Trading Broker eines
Unternehmens ist den Borsenteilnehmern der EEX bekannt zu machen.

2.6 Zulassung, Rucknahme und Aussetzung von Produkten

8§41 Zulassung von Produkten

(2) Die Borsengeschéftsfihrung entscheidet Uber die Zulassung von Produkten fur den Spot- und
Terminhandel an der EEX und legt — gegebenenfalls vorbehaltlich der erforderlichen
Zustimmung der Borsenaufsichtsbehdrde — fest, auf welchem Handelssystem ein Produkt
eingefiihrt wird. Voraussetzung der Zulassung eines Produktes ist, dass ein geordneter Spot-
und Terminhandel zu erwarten ist. Das Nahere regeln die Handelsbedingungen der EEX.

(2) Produkte sind jeweils die an der Bdrse zum Handel auf einen bestimmten Basiswert
zugelassenen Spotmarkt-, Options- oder Future-Kontrakte. Basiswert ist das jeweilige
Bezugsobjekt des Produktes.

3) Der Beschluss der Borsengeschaftsfuhrung Uber die Zulassung von Produkten zum
Bdrsenhandel an der EEX ist bekannt zu machen.

(4) Die Borsengeschaftsfihrung entscheidet Uber die Zulassung von Produkten zur Nutzung der
Trade Registration Funktionalitat. Bei Produkten, die ausschlielilich fur die Registrierung von
Geschéften eingefiihrt werden, legt sie die Kontraktspezifikationen fiir Trade Registration fest.
Das Nahere ist in den Handelsbedingungen festgelegt.
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842 Riucknahme und Aussetzung der Produktzulassung

) Die Borsengeschaftsfuhrung kann den Spot- oder Terminhandel in einem Produkt an der EEX
aussetzen, wenn der ordnungsgemaflRe BoOrsenhandel oder die ordnungsgemalie
Bdrsengeschaftsabwicklung zeitweilig gefahrdet ist oder dies zum Schutz des Publikums
geboten erscheint. Die Borsengeschaftsfiihrung setzt in diesem Fall auch den Handel von mit
dem betreffenden Produkt verbundenen Derivaten im Sinne von Anhang | Abschnitt C Nummer
4 bis 10 der Richtlinie 2014/65/EU aus, wenn dies erforderlich ist, um die Ziele der Aussetzung
des Handels in dem zugrunde liegenden Produkt zu verwirklichen. Der ordnungsgemaie
Bdrsenhandel oder die ordnungsgemafe Borsengeschaftsabwicklung sind insbesondere
gefahrdet, wenn die Notierung eines Basiswertes ausgesetzt wird oder die EEX aus sonstigen
Grunden nicht mehr berechtigt ist, auf diesen Basiswert zu referenzieren. Die
Bdrsengeschaftsfihrung setzt den Handel in einem Produkt ferner dann aus, wenn die
Bdrsenaufsichtsbehtérde oder die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht dies
anordnet.

(2) Die Borsengeschaftsfihrung kann die Zulassung von Produkten zum Spot- oder Terminhandel
an der EEX zuricknehmen, wenn ein ordnungsgemaler Borsenhandel oder eine
ordnungsgemaRe Borsengeschaftsabwicklung auf Dauer nicht mehr gewéhrleistet erscheint.
Die Borsengeschaftsfihrung nimmt in diesem Fall auch die Zulassung von mit dem
betreffenden Produkt verbundenen Derivaten im Sinne von Anhang | Abschnitt C Nummer 4
bis 10 der Richtlinie 2014/65/EU zuriick oder setzt den Handel in diesen Derivaten aus, wenn
dies erforderlich ist, um die Ziele der Ricknahme der Zulassung des zugrunde liegenden
Produkts zu verwirklichen. Sie nimmt die Zulassung eines Produkts zum Handel ferner dann
zuriick, wenn die Borsenaufsichtsbehérde dies anordnet.

3) Die Borsengeschaftsfiihrung kann in einem physisch zu erfiillenden Produkt anstelle einer
physischen Lieferung einen Barausgleich anordnen, wenn der ordnungsgemafe Bérsenhandel
oder die ordnungsgemaRe Borsengeschaftsabwicklung gefahrdet ist.??

(4) Die Ricknahme der Zulassung von Produkten oder die Aussetzung des Bdérsenhandels
insgesamt oder des Handels in einem Produkt sowie die Anordnung eines Barausgleichs ist
unverzuglich den Borsenteilnehmern bekannt zu geben. Die Borsengeschaftsfiihrung
veroffentlicht samtliche MalBhahmen nach Absatz 1 und Absatz 2 unverziglich auf der
Webseite der EEX und teilt dies der Borsenaufsichtsbehtérde und der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht mit.

(5) Die Borsengeschaftsfihrung informiert die Bérsenaufsichtsbehdrde unverziglich, wenn sie
Kenntnis erhdlt, dass an einem anderen Marktplatz der Handel von Produkten ausgesetzt oder
die Zulassung von Produkten zuriickgenommen wurde, die auch an der EEX zum Handel
angeboten werden.

(6) Wird der Spot- oder Terminhandel in bestimmten Produkten an der EEX ganz oder teilweise
ausgesetzt, konnen beziglich der ausgesetzten Produkte fir die Dauer der Aussetzung keine
weiteren Auftrage und Quotes eingegeben und im Terminhandel keine offenen Positionen

22 In Bezug auf Primarauktionen von Zertifikaten bleibt Artikel 39 der Auktionsverordnung unberihrt.
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glattgestellt werden. Alle bestehenden Auftrdge und Quotes werden geléscht. Die
Wiederaufnahme des Handels in den ausgesetzten Produkten beginnt — sofern vorhanden -
mit einer Vorhandels- oder Aufrufphase. Die Bdrsengeschaftsfihrung kann im Einzelfall
abweichende Regelungen treffen.
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3. Bodrsenhandel
3.1 Allgemeine Bestimmungen fur den Borsenhandel

8 43 Vollelektronische Borse

) Die EEX ist eine vollelektronische Borse. Sie verfligt Uber elektronische Handelsplattformen fir
den Abschluss von Spot- und Termingeschéaften tber Orderbuchhandel und Trade Registration.

(2) Auftrage sind Kauf- oder Verkaufsauftrdge von Borsenteilnehmern am Spotmarkt der EEX in
der Handelsart Fortlaufender Handel und Auktionshandel sowie an den Terminmarkten. Im
Auktionshandel kénnen die Auftrdge auch als Gebote bezeichnet werden. Quotes sind
gleichzeitig eingegebene, limitierte Kauf- und Verkaufsauftrage. Naheres regeln die
Handelsbedingungen der EEX.

3) Borsenteilnehmer Gbermitteln Auftrage und Quotes von ihren jeweiligen Eingabestellen durch
elektronische Datenubertragung an die Handelssysteme der EEX. Die Boérsengeschaftsfiihrung
kann fur die Eingabe und Léschung von Geboten und Auftragen andere Ubermittlungswege
zulassen; sie wird dies den Borsenteilnehmern in geeigneter Weise bekannt geben.

(4) Aus technischen Grunden kann die Bdrsengeschaftsfihrung den Zugang zu den
Handelssystemen der EEX fir einzelne oder alle Produkte zeitweilig fur einzelne oder fur alle
Borsenteilnehmer unterbrechen. Uber die Aufhebung der Unterbrechung entscheidet die
Bdrsengeschaftsfihrung. Die Unterbrechung des Zugangs zu den Handelssystemen der EEX
und deren Aufhebung muss den betroffenen Boérsenteilnehmern in geeigneter Weise
unverzuglich bekannt gemacht werden.

8 44 Vorhandelskontrollen

Die Handelssysteme der EEX fihren zur Sicherstellung eines ordnungsgemaien
Bdrsenhandels Vorhandelskontrollen durch. Die Obergrenzen fir die Vorhandelskontrollen
werden wie folgt bestimmt:

(a) Die Borsengeschaftsfiihrung legt Obergrenzen fiir die Ubermittlung von Nachrichten
(Ordereingabe, Orderanderung, Ldschung), die ein Boérsenteilnehmer unter
Berticksichtigung seiner technischen Anbindungswege (Schnittstelle, Session) an das
Handelssystem innerhalb eines bestimmten Zeitraums Ubermitteln kann, fest und macht
diese bekannt (,max message limits“). Bei Erreichen der Obergrenze wird die
Ubermittlung von weiteren Nachrichten verzégert oder fir einen bestimmten Zeitraum
zurickgewiesen.

(b) Die Borsengeschaftsfihrung legt Obergrenzen fur im Orderbuch gespeicherte Auftrage
und Quotes fest und macht diese bekannt. Die Obergrenzen bezeichnen eine Hochstzahl
von Auftrdgen und Quotes, die ein Teilnehmer unter Berticksichtigung seiner technischen
Anbindungswege (Schnittstelle, Session) in einem Produkt in das Orderbuch einstellen
kann. Bei Erreichung einer Obergrenze durch einen Bérsenteilnehmer werden danach
eingehende Auftrdge und Quotes vom jeweiligen Handelssystem der EEX
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zurtickgewiesen, bis die Anzahl der im Orderbuch gespeicherten Auftrage oder Quotes
fur dieses Produkt unter einen von den Borsengeschéaftsfuhrung festgelegten
Schwellenwert gefallen ist. Soweit die Eingabe eines Mass-Quotes zur Erreichung einer
Obergrenze fihrt, kann es systembedingt zu einer Uberschreitung der Obergrenze
kommen. Erst die danach eingehenden Auftrage und Quotes werden in diesem Fall
zuriickgewiesen. Die Bdrsenteilnehmer koénnen individuell niedrigere Obergrenzen
voreinstellen.

(c) Die Borsengeschaftsfihrung legt Preisbander, innerhalb derer Auftrége mit einem Limit
eingegeben werden konnen, fur die einzelnen Kontrakte fest (,price collars®). Ein Auftrag
oder Quote, dessen Limit au3erhalb des festgelegten Preisbandes liegt, wird vom
jeweiligen Handelssystem der EEX zuriickgewiesen.

(d) Borsenteilnehmer missen eine Obergrenze fir den maximalen Auftragswert eines
Auftrags oder Quotes fur jeden Borsenhandler festlegen (,max order value®). Ein Auftrag
oder Quote, der den maximalen Auftragswert Uberschreitet, wird vom jeweiligen
Handelssystem der EEX zuriickgewiesen.

Bdrsenteilnehmer muissen eine Obergrenze fur die Anzahl von Kontrakten, die ein
Bdrsenhandler je Auftrag oder je Quote fiir ein bestimmtes Produkt einstellen kann, festlegen
(,;order volume®). Ein Auftrag oder Quote, der die Hochstzahl von Kontrakten tiberschreitet, wird
vom jeweiligen Handelssystem der EEX zurtickgewiesen.

8§45 BoOrsenpreis und Preisermittlung

(2) Borsenpreise kommen durch die Ausfihrung von Auftrdgen an der Bodrse zustande.
Bdrsenpreise werden nach naherer Bestimmung in den folgenden Absatzen transparent und
diskriminierungsfrei durch die Handelssysteme der EEX ermittelt.

(2) Borsenpreise mussen ordnungsmafig zustande kommen und der wirklichen Marktlage des
Bdrsenhandels entsprechen. Die Borse hat geeignete Vorkehrungen zu treffen, um auch bei
erheblichen Preisschwankungen eine ordnungsgemalfe Ermittlung des Borsenpreises gemaf
§ 24 Absatz 2a und 2b BorsG sicherzustellen. Geeignete Vorkehrungen sind insbesondere
kurzfristige Anderungen des Marktmodells, die Unterbrechung des Handels mit
anschliellendem Neustart einschliel3lich kurzzeitiger Volatilitdtsunterbrechungen unter
Berlicksichtigung statischer oder dynamischer Preiskorridore oder andere geeignete
Mafinahmen. Das Néhere  wird in den Handelsbedingungen oder in
Durchfiihrungsbestimmungen geregelt. Die BOrsengeschaftsfihrung kann kurzfristig weitere
geeignete MalRnahmen festlegen, wenn die Gefahr besteht, dass die Bérsenpreise nicht
ordnungsgemald zustande kommen oder nicht der wirklichen Marktlage entsprechen. Sie ist
insbesondere berechtigt, in Ausnahmeféllen Geschéfte aufzuheben, zu &ndern oder zu
berichtigen.

3) Bei Prim&rauktionen von Zertifikaten am Spotmarkt nach MalRgaben der Auktionsverordnung
erfolgt die Preisermittlung als Einheitspreisermittlung in der Auktion dergestalt, dass alle Bieter
den gleichen Auktionspreis zu bezahlen haben.
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Der Auktionspreis wird nach Beendigung der Aufrufphase wie folgt ermittelt: Die Auftrage
werden nach der Hohe des Preislimits und der angegebenen Mengen aufsummiert. Haben zwei
Auftrage das gleiche Preislimit, werden diese Auftrage nach einem Zufallsalgorithmus sortiert,
den EEX vor der Auktion festgelegt hat. Das Preislimit des Auftrags, bei dem die aufsummierten
Kaufauftrage die angebotenen Mengen auf der Verkaufsseite erreichen oder Giberschreiten, ist
der Auktionspreis.

Sofern die Nachfragemenge geringer ist als die Angebotsmenge, findet eine Preisermittlung
nicht statt und die Auktion wird gemal Artikel 7 (5) der Auktionsverordnung abgebrochen. Das
gleiche gilt, wenn der indikative Auktionspreis nicht dem Wert des Sekundéarmarktes entspricht
(nach Artikel 7 (6) der Auktionsverordnung) sowie in den anderen in Artikel 9 der
Auktionsverordnung aufgefiihrten Fallen.

Néaheres ist in 8 39 der Handelsbedingungen geregelt.

(4) Fiur Sekundarmarktauktionen von Zertifikaten nach Abschnitt 3.5 gelten die Bestimmungen von
Absatz 3 mit Ausnahme der letzten beiden Sé&tze entsprechend. Ferner findet fur
Sekundarmarktauktionen von Zertifikaten eine Preisermittlung auch dann nicht statt, wenn der
indikative Auktionspreis nicht innerhalb der mit dem Mitgliedsstaat oder anderem Auftraggeber
vereinbarten maximalen Abweichung vom Mittelwert der Sekundarmarktpreise fur Zertifikate
der EEX innerhalb eines bestimmten Zeitraumes vor der Auktion liegt.

(5) Im Handelssystem T7 wird der Eroffnungspreis wahrend der Eréffnungsauktion anhand der bis
zu einem von der Boérsengeschéftsfilhrung bestimmten Zeitpunkt im Handelssystem
befindlichen limitierten und unlimitierten Auftrage als derjenige Preis ermittelt, zu welchem die
grolBtmogliche Anzahl an Kontrakten dieser Auftrage ausgefiihrt werden kann
(Meistausfiihrungsprinzip).

Waéhrend des fortlaufenden Handels wird der Borsenpreis auf Grundlage des jeweils hdchsten
Kauf- oder niedrigsten Verkaufslimits im selben Orderbuch oder einem anderen Orderbuch
(synthetischer Pfad) ermittelt (Preis-Zeit-Prioritét). Naheres ist in § 25 der Handelsbedingungen
geregelt.

(6) Im Handelssystem Trayport® ETSSM wird der Borsenpreis wahrend des fortlaufenden Handels
auf Grundlage des Kauf- oder Verkaufslimits der im Orderbuch befindlichen Auftréage ermittelt,
zu dem diese durch die Eingabe entsprechend gegenlaufiger Auftrage ausgefiihrt werden.
Néaheres ist in § 34 der Handelsbedingungen der EEX geregelt.

(7) Die jeweiligen Bdrsenpreise sowie die ihnen zugrundeliegenden Umséatze und der Zeitpunkt
des Abschlusses der Borsengeschafte werden unverziglich in Echtzeit im jeweiligen
Handelssystem den Borsenteilnehmern bekannt gegeben.

8§ 46 Order-Transaktions-Verhaltnis

Q) Die Bdrsenteilnehmer sind verpflichtet, ein angemessenes Verhdltnis beim Handel in
Produkten, die nach 8 2 Absatz 4 WpHG Finanzinstrument sind, zwischen ihren
Auftragseingaben, -Anderungen und -l6schungen und den tatsachlich ausgefiihrten Geschéften
(Order-Transaktions-Verhaltnis) zu gewahrleisten, um Risiken fur den ordnungsgemafen
Borsenhandel zu vermeiden. Das Order-Transaktions-Verhaltnis ist dabei jeweils fur ein
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Finanzinstrument anhand des zahlenmalligen Volumens der jeweiligen Auftrdge und
Geschéfte innerhalb eines Tages zu bestimmen. Ein angemessenes Order-Transaktions-
Verhéltnis liegt insbesondere dann vor, wenn dieses auf Grund der Liquiditat des betroffenen
Finanzinstruments, der konkreten Marktlage oder der Funktion des handelnden
Borsenteilnehmers wirtschaftlich nachvollziehbar ist.

(2) Die Borsengeschéaftsfihrung wird ermaéchtigt, das angemessene Order-Transaktions-
Verhdltnis fir die jeweiligen Finanzinstrumente oder bestimmte Gattungen von
Finanzinstrumenten zu bestimmen, wobei sie die Liquiditat und Volatilitat an dem jeweiligen
Markt einschlie3lich besonderer Orderbuchsituationen, die Ordereingabeweise (manuell oder
elektronisch) berlcksichtigt. Ordereingaben durch Boérsenteilnehmer oder ihre Mittelbaren
Handelsteilnehmer, die auch der Erfillung von Quotierungs- oder anderen
Liguiditatsbereitstellungsverpflichtungen dienen, kénnen von der Pflicht des Absatzes 1 befreit
werden.

§ 47 Kennzeichnung algorithmisch erzeugter Auftrage und von
Handelsalgorithmen

(2) Die Handelsteilnehmer sind verpflichtet, die von ihnen durch algorithmischen Handel erzeugten
Auftrage fir Produkte, die nach § 2 Absatz 4 WpHG Finanzinstrument sind, zu kennzeichnen
und die hierfir jeweils verwendeten Handelsalgorithmen sowie die Personen kenntlich zu
machen, die solche Auftréage initiiert haben. Dies gilt auch, wenn Auftrage fur Produkte, die
nach § 2 Absatz 4 WpHG Finanzinstrument sind, Uber ein Order-Routing-System oder tber
einen direkten elektronischen Zugang tbermittelt werden.

(2) Die Kennzeichnung der erzeugten Auftrdge und die Kenntlichmachung der jeweils verwendeten
Handelsalgorithmen hat ({ber die hierzu vorgesehenen Eingabemdglichkeiten des
Handelssystems der EEX zu erfolgen. Die Kenntlichmachung der jeweils verwendeten
Handelsalgorithmen muss nachvollziehbar, eindeutig und Kkonsistent sein. Als
Handelsalgorithmus zu kennzeichnen ist der gesamte automatisierte Entscheidungsweg, durch
den die Eingabe der Auftrage in das Handelssystem der EEX oder deren Anderung oder
Léschung bewirkt wird.

3) Die Bdrsengeschaftsfiuhrung kann zu Struktur und Format der Kennzeichnung und der
Kenntlichmachung nahere Bestimmungen treffen.

8§ 48 Minimale Preisdnderung

(2) Die minimale Preisanderung ist fir jedes Produkt in den Kontraktspezifikationen festgelegt.

2) Die Bdrsengeschaftsfihrung kann  zeitweise (ber die Regelungen in den
Kontraktspezifikationen hinaus die minimale Preisanderung abweichend festlegen, wenn diese
Festlegung geeignet ist, negative Auswirkungen auf die Marktintegritat und -liquiditat zu
verringern.
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8 49 Technische Stérungen

) Stérungen an den technischen Einrichtungen, die fur die Teilnahme am Bdérsenhandel an der
EEX erforderlich sind, sind der EEX von den betroffenen Borsenteilnehmern wahrend der
Geschéftszeiten unverziglich anzuzeigen.

2) Bei technischen Storungen ist die EEX befugt, jede geeignete und angemessene MalRhahme
zu treffen, die fUr die Sicherstellung oder Wiederaufnahme eines ordnungsgemalen Handels
oder einer ordnungsgemalen Borsengeschéaftsabwicklung erforderlich ist. So kann die EEX
einzelne oder alle Borsenteilnehmer voriibergehend vom Handel ausschlieRen, den Handel
unterbrechen oder Auftrage einzelner oder aller Bérsenteilnehmer l6schen. Die von der EEX
getroffenen MalRnahmen sind fur alle Borsenteilnehmer verbindlich. Weitergehende
Regelungen enthalten die Technischen Durchfiihrungsbestimmungen der EEX.

3) Die EEX leistet die technische Unterstiitzung uneingeschrankt nur wahrend der
Geschaftszeiten. AufBerhalb von Geschaftszeiten umfasst die Unterstitzung nur Malnahmen
zur Behebung von technischen Stérungen und zur Schadensbegrenzung. Diese MalRnahmen
betreffen insbesondere das Beheben der technischen Stérung, das Loschen von Auftréagen
einzelner oder aller Borsenteilnehmer, das Aufheben von Geschéften oder die vollstandige oder
teilweise Unterbrechung des Handels.

(4) Die EEX ist berechtigt, nicht konzernangehdrige Dritte mit der Betreuung der Borsenteilnehmer
auRBerhalb der Geschéftszeiten oder fir MalRnahmen nach Absatz 2 zu beauftragen. Zugriff
oder Einsichtsrecht in die Handelsdaten der Borsenteilnehmer erhalten die beauftragten Dritten
nicht.

(5) Die EEX, ihre Tragergesellschaft sowie ihre konzernangehdrigen Unternehmen haften nicht fiir
solche Schaden, die durch eine Stérung des Betriebes infolge von hoherer Gewalt oder Aufruhr,
von Kriegs- und Naturereignissen oder infolge von sonstigen, von ihr nicht zu vertretenden
Ereignissen (z. B. Streik, Aussperrung) veranlasst sind.

(6) Schaden, die im Rahmen der Nutzung der Handelssysteme der EEX entstehen, werden nur
dann von der EEX, ihrer Tragergesellschaft sowie ihren konzernangehdrigen Unternehmen
getragen, wenn und soweit ihren Organen oder Erfullungsgehilfen Vorsatz oder grobe
Fahrlassigkeit zur Last fallt. Im Ubrigen besteht eine Haftung nur fir die sorgfaltige Auswahl
der fir den Bérsenhandel eingesetzten EDV-Systeme.

8§ 50 Zentrale Gegenpartei; Clearing Mitglieder

) Zur Sicherstellung der ordnungsgemaflen Geschaftsabwicklung von an der EEX
abgeschlossenen oder registrierten Geschéften erfolgt das Clearing dieser Geschéfte
ausschlief3lich Gber die ECC AG als zentrale Gegenpartei. Die Besicherung, geld- und
warenmalflige Abwicklung aller an der EEX abgeschlossenen oder registrierten Geschéfte
(Clearing) erfolgt nach MalRgabe der ECC Clearing-Bedingungen in ihrer jeweils giltigen
Fassung und der Bedingungen, auf die in ihnen verwiesen wird.

2) ECC AG und Clearing-Mitglieder sind berechtigt, die Handelsméglichkeiten ihrer DCP-
Clearing-Mitglieder bzw. Nicht-Clearing-Mitglieder individuell und unbeschadet von deren
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Zulassung an der EEX einzuschranken. Der Umfang von technisch unterstutzten
Einschrankungen von Eingaben ist abhdngig von den technischen Vorgaben des jeweiligen
Handelssystems und kann bestehen in der

(@) Festlegung von Handelslimiten oder
(b) in der De- und Reaktivierung der Handelbarkeit einzelner Produkte.

Weitere Bestimmungen hierzu sowie zu weiteren technisch unterstutzten Beschrankungen der
Handelsmoglichkeiten Uber andere Systeme der EEX kénnen in den Handelsbedingungen
getroffen werden. Die Mdglichkeit der Nutzung des Emergency-Member-Stops nach § 27 bleibt
unberdhrt.

Die hierfur erforderlichen Zugange zu den Systemen der EEX werden durch die
Borsengeschaftsfuhrung auf Antrag der ECC AG oder des Clearing-Mitglieds gewahrt.

3) Die Borsengeschéftsfuhrung kann die ECC AG auf Antrag als Boérsenteilnehmer im
Zusammenhang mit der Tatigkeit als Zentrale Gegenpartei zum Handel an der EEX zulassen;
dies schlief3t insbesondere die Teilnahme an Sekundarmarktauktionen nach Abschnitt 3.5 ein.
Die ECC AG ist auf den Handel in eigenem Namen oder im Namen der bei ihr angeschlossenen
Clearing-Mitglieder und Nicht-Clearing-Mitglieder im Rahmen des Default-Management
Prozesses der ECC AG beschrankt. Voraussetzung fiir den Handel im Namen der Clearing-
Mitglieder oder Nicht-Clearing-Mitglieder ist der Nachweis der hierfur erforderlichen
Berechtigung.

(4) Die Borsengeschaftsfiihrung kann unbeschadet der Regelung in § 28 zur Sicherstellung der
ordnungsgemalen Borsengeschaftsabwicklung Auftrége entweder in eigenem Namen und fr
eigene Rechnung der ECC AG oder im Namen und fir Rechnung der Clearing-Mitglieder oder
Nicht-Clearing-Mitglieder der ECC AG in die Handelssysteme eingeben oder Geschifte
registrieren.

3.2 Bdrsenhandel an den Spotmarkten der EEX

§ 51 BoOrsenzeit und Handelsphasen

(2) Die Borsenzeit fir den Beginn und das Ende der einzelnen Phasen wird fir alle Produkte von
der Borsengeschaftsfihrung festgesetzt. Sie kann die Borsenzeit sowie den Beginn der
einzelnen Phasen verlangern oder verklrzen, soweit dies zur Aufrechterhaltung geordneter
Marktverhaltnisse oder aus Griinden erforderlich ist, die ihre Ursache in den Handelssystemen
der EEX haben.

(2) Die Borsenzeit fir Spotgeschafte, in der Handelsart geschlossene oder offene Auktion, umfasst
die aufeinanderfolgenden Phasen:

(&) Aufrufphase
(b)  Ausfuhrungsphase

Die Borsenzeit fir Spotgeschéfte in der Handelsart fortlaufender Handel umfasst nur die
Ausfuhrungsphase.
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3) Wahrend der Aufrufphase konnen Auftrage in die Handelssysteme der EEX eingegeben,
geadndert oder geldscht werden; das Orderbuch bleibt geschlossen.

(4) An die Aufrufphase schlief3t sich die Ausfihrungsphase an, wahrend der Geschéfte in den
einzelnen Produkten nach Maf3igabe der Handelsbedingungen in einer geschlossenen oder
offenen Auktion abgeschlossen werden. Uber die Durchfiihrung der Auktion in den einzelnen
Produkten entscheidet die Borsengeschéaftsfihrung, sofern nicht in dieser Bérsenordnung oder
in den Handelsbedingungen Naheres bestimmt ist.

§ 52 Handelsarten

(2) Die Produkte an den Spotmarkten der EEX werden im fortlaufenden Handel oder in Auktionen
gehandelt.

(2) Sofern im Einzelfall nicht abweichend geregelt, wird in der offenen oder geschlossenen Auktion
aus den bis zu einem bestimmten Zeitpunkt vorliegenden limitierten und unlimitierten Auftragen
derjenige Preis ermittelt, zu dem das groRte Auftragsvolumen bei minimalem Uberhang
ausgefihrt werden kann; sofern unlimitierte Auftrage zulassig sind, werden diese vorrangig
ausgefuhrt. Eine Auktion untergliedert sich grundsatzlich in den Aufruf und die Preisermittlung.
Wahrend der Aufrufphase kdnnen die Borsenteilnehmer Auftrage eingeben, &ndern oder
I6schen. Stehen sich Auftrdge ausflhrbar gegeniber, wird bei der offenen Auktion mit
geschlossenem Orderbuch wahrend der Aufrufphase ein potentieller Ausfiihrungspreis
angezeigt. Ist dies nicht der Fall, wird das beste Kauf- oder Verkaufslimit angezeigt. Bei der
offenen Auktion mit offenem Orderbuch werden zusétzlich die kumulierten AuftragsgréRen des
jeweiligen Kauf- oder Verkaufslimits angezeigt. Bei einer geschlossenen Auktion werden weder
ein potentieller Ausfihrungspreis noch AuftragsgréfRen angezeigt.

3) Der fortlaufende Handel erfolgt ohne Schluss- oder Eréffnungsauktionen sowie ohne
untertagige Auktionen. Preise kommen durch das Zusammenfiihren von Auftrégen (Matching)
zum jeweils besten im Orderbuch angezeigten Nachfrage- oder Angebotslimit, bei gleichem
Preis in der Reihenfolge der Eingabe in das Handelssystem der EEX (Preis-Zeit-Prioritat),
zustande. Alle vorliegenden Auftrdge werden kumuliert zum jeweiligen Limit (Handelssystem
T7) oder einzeln (Trayport® ETSSM) angezeigt (offenes Orderbuch).

4) Das Nahere regeln die Handelsbedingungen.
3.3 Bodrsenhandel an den Terminmarkten der EEX

§ 53 Bdrsenzeit und Handelsphasen

Q) Die Borsenzeit fir Termingeschéfte an den Terminmarkten der EEX umfasst nach naherer
Bestimmung in den Handelsbedingungen zumindest die
(@) Handelsphase (,Trading-Period");
sie kann weitere folgende Phasen vorsehen:

(@) Die Vorhandelsphase (,Pre-Trading-Period“);und
(b) Die Nachhandelsphase (,Post-Trading-Period").
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(2) Die Borsenzeit sowie der Beginn und das Ende der einzelnen Phasen werden fir den
Terminhandel fiir jedes zugelassene Produkt von der Bérsengeschaftsfilhrung festgelegt. Die
Bdrsengeschaftsfihrung kann die Borsenzeiten sowie den Beginn der einzelnen Phasen an
einem Bdrsentag verlangern oder verkirzen, soweit dies zur Aufrechterhaltung geordneter
Marktverhaltnisse oder aus Griinden erforderlich ist, die ihre Ursache im Handelssystem der
EEX haben.

3) Der Abschluss von Geschaften an der Boérse ist nach ndherer MalRgabe der
Handelsbedingungen nur in der Handelsphase moglich.

§ 54 Handelsart

Die Produkte der EEX werden an den Terminmarkten der EEX im fortlaufenden Handel mit
oder ohne offene Auktionen gehandelt. Die Bérsengeschéftsfihrung gibt die Produkte bekannt,
fur die Eréffnungsauktionen durchgefiihrt werden. Die Produkte kénnen auch nach naherer
Bestimmung in den Handelsbedingungen in geschlossenen oder in offenen Auktionen
gehandelt werden.

3.4 Besondere Vorschriften fur die Priméarauktion von Zertifikaten

8 55 Primarauktion

(2) Die Bestimmungen dieses Abschnitts 3.4 enthalten besondere Vorschriften fir Primérauktionen
von Zertifikaten gemafR der Auktionsverordnung. Im Falle eines Widerspruchs zwischen
Bestimmungen dieses Abschnitts 3.4 und anderen Bestimmungen der Bérsenordnung, gehen
die Bestimmungen dieses Abschnitts 3.4 vor.

2) Die Primarauktion von Zertifikaten erfolgt als Bestandteil des Borsenhandels am Spotmarkt der
EEX nach MaRgabe der Auktionsverordnung und dem Regelwerk der EEX.?

3) Erganzend zu dem Regelwerk der EEX gelten die fur die jeweiligen Versteigerungen jeweils
anwendbaren gesetzlichen Grundlagen.

(4) EEX ist der geregelte Markt, der die Primarauktionen von Zertifikaten als Auktionsplattform
nach Artikel 33(1) der Auktionsverordnung durchfiinrt. ECC AG ist das Clearing-System, das
an die Auktionsplattform nach Artikel 27(2) der Auktionsverordnung angebunden ist.

(5) Eine Primarauktion wird fur den Auktionator durchgefiihrt, der von den Mitgliedsstaaten bestellt
wurde, die die EEX als Auktionsplattform flr Primarauktionen von Zertifikaten bestellt oder
ausgewahlt haben. Die Mitgliedsstaaten oder der von ihnen beauftragte Dritte (Auktionator)
wird die zu versteigernden Zertifikate bereitstellen. Die Prim&rauktion wird auch fir die
Auktionatoren der in Artikel 24 genannten Fonds oder Fazilitaten durchgefiihrt.

(6) An Primarauktionen nehmen ausschlie3lich Bdrsenteilnehmer teil, die nach Kapitel 1V der
Auktionsverordnung zur Abgabe von Geboten in den Auktionen zugelassen sind sowie

23 Alle weiteren die Auktionen betreffenden Informationen sind verfugbar auf der in Artikel 51 der Auktionsverordnung
bezeichneten speziellen Auktionswebsite: https://www.eex.com/de/markets/environmental-markets/eu-ets-auctions.

European Energy Exchange Seite 40
| Borsenordnung der EEX, Version 0062a0061a © EEX — part of eex group



https://www.eex.com/de

Personen, die als Auktionator zugelassen sind. Nur Auktionatoren sind berechtigt,
Verkaufsgeschafte im Rahmen der Primarauktion abzuschliel3en.

§ 56 Durchfuhrung der Primarauktion

(2) Die Priméarauktion von Zertifikaten erfolgt durch geschlossene Auktion am Spotmarkt der EEX.

2) Die Bdrse veroffentlicht den Auktionskalender, der unter anderem die Versteigerungstermine
(Tag und Uhrzeit) sowie die in der Auktion jeweils zu versteigernde Menge an Zertifikaten
ausweist. Die Primarauktion von Zertifikaten umfasst allgemeine Zertifikate und
Luftverkehrszertifikate gemaf? Artikel 3(7) und (8) der Delegierten Verordnung (EU)2019/1122
der Kommission.

3) Das Nahere Uber die Durchfiihrung der Auktionen regeln die Handelsbedingungen und die
Kontraktspezifikationen.

§ 57 Zusammenarbeit mit Aufsichtsbehdrden, Weitergabe von Informationen

) Die EEX ist berechtigt und verpflichtet, nach naherer Bestimmung der fur die jeweilige
Prim&rauktion jeweils geltenden Vorschriften, der darauf basierenden
Durchfiihrungsbestimmungen und Vertragen Informationen mit dem jeweiligen Auftraggeber
und den fir die Uberwachung der Auktionen zustandigen Stellen auszutauschen, soweit die
Kenntnis dieser Informationen fir diese Stelle zur Erfillung ihrer Aufgaben erforderlich ist.

2) Die EEX ist ferner nach MalRgabe der Bestimmungen der Auktionsverordnung berechtigt und
im Rahmen der geltenden Bestimmungen verpflichtet, auch Daten und Informationen an Dritte
weiterzugeben, die als Nachfolger der EEX mit der Durchfihrung der Versteigerung beauftragt
werden, sich um diese Nachfolge bewerben oder als Behdrde Daten und Informationen
sammeln, um sie an die genannten Personen weiterzugeben. Einzelheiten ergeben sich
insbesondere aus Artikel 33(3)(h) der Auktionsverordnung und den darauf beruhenden
Anwendungsregelungen.

3) Die EEX ist berechtigt, nach naherer Bestimmung der fiir die jeweilige Primarauktion jeweils
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und der darauf basierenden Konkretisierungen,
MaRnahmen zur Sicherstellung der ordnungsgemaf3en und im Verhaltnis zum Sekundarhandel
marktgerechten Preisbildung in der Primérauktion zu treffen.

3.5 Besondere Vorschriften fur Sekundarmarktauktionen von Zertifikaten

8 58 Sekundarmarktauktion

(2) Die Bdrsengeschaftsfihrung kann im Einvernehmen mit dem jeweiligen Mitgliedsstaat oder
anderem Auftraggeber nach ndherer Bestimmung in den Handelsbedingungen
Sekundarmarktauktionen von Zertifikaten durchfiihren. Diese Sekundarmarktauktionen finden
am Spotmarkt und unabhéngig von und ohne Einfluss auf Prim&rauktionen und die dort zu
versteigernden Mengen statt.
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(2) An Sekundarmarktauktionen konnen alle Borsenteilnehmer, die fur den Handel mit Zertifikaten
am Spot- oder Terminmarkt der EEX zugelassen sind, sowie — unbeschadet der Bestimmung
in 8 37 Absatz 6 Satz 2 — der bestellte und an der EEX zugelassene Auktionator teilnehmen.

3) Die Borsengeschaftsfihrung gibt fur jede Sekundarmarktauktion rechtzeitig, in der Regel 10
Bdrsentage vorher den Zeitpunkt sowie die zu versteigernde Anzahl an Zertifikaten bekannt.
Die Frist der Bekanntgabe kann im Einzelfall unter Berticksichtigung der berechtigten Belange
des jeweiligen Auftraggebers verkirzt werden, dies gilt insbesondere flr
Sekundarmarktauktionen, die im Auftrag der ECC AG durchgefiihrt werden.

(4) Die Borsengeschaftsfihrung kann die Sekundarmarktauktion von Zertifikaten jederzeit vor
Beginn der Aufrufphase absagen. Wenn eine Preisermittlung in einer Sekundéarmarktauktion
nach MaRRgabe dieser Borsenordnung nicht erfolgt, wird die Bérsengeschéftsfiihrung diese
annullieren. Bei einer Absage oder Annullierung einer Sekundarmarktauktion von Zertifikaten
gibt die BoOrsengeschaftsfihrung im Einvernehmen mit dem jeweiligen Mitgliedsstaat oder
anderem Auftraggeber einen neuen Zeitpunkt bekannt.
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4. Organisiertes Handelssystem

8§ 59 Organisiertes Handelssystem an der European Energy Exchange

) Die Borsengeschéftsfilhrung kann den Betrieb eines organisierten Handelssystems nach § 48b
BorsG durch den Trager EEX AG mit Erlaubnis der Borsenaufsichtsbehérde einrichten, wenn
durch eine Handelsordnung sowie durch Geschéaftsbedingungen der EEX AG eine
ordnungsgeméafe Durchfiihrung des Handels und der Geschaftsabwicklung gewdhrleistet
erscheint.

(2) Die Handelsordnung fur das organisierte Handelssystem an der EEX regelt den Ablauf des
Handels. Die Handelsordnung erlasst der Borsenrat als Satzung. Die Geschaftsbedingungen
fur das organisierte Handelssystem an der EEX regeln die Teilnahme am Handel und die
Einbeziehung von Produkten zum Handel. Die Geschaftsbedingungen stellt die EEX AG. Die
Geschaftsbedingungen missen von der Borsengeschaftsfuhrung gebilligt werden.

3) Die am organisierten Handelssystem ermittelten Preise unterliegen der Aufsicht der
Bdrsenaufsichtsbehérde und der Handelsliberwachungsstelle.
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5. Sicherheitsleistungen

8§ 60 Sicherheitsleistung

) Jeder Borsenteilnehmer ist verpflichtet, die ihm gegenlber festgesetzte Sicherheitsleistung
sowie die taglichen Abrechnungszahlungen an den Terminmaérkten fristgerecht zu erbringen.
Die von der ECC AG und den Clearing-Mitgliedern angewandte Methode zur Berechnung der
Sicherheitsleistung wird den ihnen angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern auf
Anforderung offengelegt.

(2) Borsenteilnehmern, die zugleich Clearing-Mitglieder der ECC AG sind, obliegt die Pflicht, die
nicht fristgerechte Erflllung von Sicherheitsleistungen durch ihnen angeschlossene Nicht-
Clearing-Mitglieder der Bérsengeschéftsfiihrung unverziiglich mitzuteilen.

3) Die Uberwachung der Einhaltung der Vorschriften (iber die Sicherheitsleistungen
(insbesondere in den jeweils gultigen Clearing-Bedingungen) und der Erlass von geeigneten
Anordnungen zur Sicherstellung der Erfillung der Verpflichtungen aus den bérslichen
Geschéften erfolgt nach MalRgabe von § 20 Absatz 4 BorsG.

§ 61 Meldepflicht

Beginnt der Handel vor dem Zeitpunkt, zu dem die Sicherheitsleistung oder téagliche
Abrechnungszahlung zu erfillen ist, darf ein Borsenteilnehmer den Handel nicht beginnen,
wenn die Gefahr der nicht fristgerechten Erfullung der ihm gegeniber festgesetzten
Sicherheitsleistung oder taglichen Abrechnungszahlung besteht. Der Borsenteilnehmer muss
die Borsengeschaftsfihrung unverziglich hiervon unterrichten.
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6. Positionslimite

8 62 Positionslimite und Rechenschaftswerte

) Positionslimite sind die von der jeweilig zustdndigen Behdrde nach 88 54-56 WpHG
festgelegten und anwendbaren Positionslimite fiir Warenderivate (Regulatorisches
Positionslimit). Diese Positionslimite stellen einen quantitativen Schwellenwert fur die maximale
GroRe einer (Netto-)Position in diesem Derivat dar, die eine Person halten darf. Ein nach Satz
1 festgelegtes Positionslimit ist nicht notwendigerweise auf die Positionen beschrankt, die an
der EEX abgeschlossen werden.

2) EEX ist dartber hinaus berechtigt, eigene, rein marktplatz- und produktbezogene
Positionslimite sowie dartber hinaus fur physisch erfillbare Warenderivate verpflichtet,
Rechenschaftswerte nach naherer Bestimmung der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1299
festzulegen, um insbesondere die ordnungsgemafe Preisbildung und den ordnungsgemalien
Borsenhandel sicher zu stellen. Als Positionslimit kénnen insbesondere Expiry Limits bei
physisch erfillbaren Gasfutures fir die Teilnehmer festlegen, die keine entsprechende
Bilanzkreise nachgewiesen haben. Das Nahere ist durch die Bérsengeschaftsfiihrung in
Durchfiihrungsbestimmungen zu regeln.

3) Bdrsenteilnehmer haben Positionslimite nach Absatz 1 oder Absatz 2 beim Handel an der EEX
zu jeder Zeit einzuhalten. Sie haben ferner sicherzustellen, dass ihre Mittelbaren
Handelsteilnehmer und ihre anderen Kunden beim Handel an der EEX diese ebenfalls zu jeder
Zeit einhalten. Borsenteilnehmer sind ferner verpflichtet, bei Uberschreiten eines
Rechenschaftswertes, auf Nachfrage unverziiglich Informationen tber Art und Zweck der in
diesem Warenderivat fir sich oder seine Kunden gehaltenen Positionen zu erteilen.

(4) Die Borse gibt die Positionslimite und Rechenschaftswerte nach Absatz 1 und 2 bekannt und
veroffentlicht sie auf ihrer Webseite.

§ 63 Positionsmanagementkontrollen

Q) An der EEX sind transparente und diskriminierungsfreie Verfahren zur Uberwachung der
Einhaltung der Positionslimite und Rechenschaftswerte (Positionsmanagementkontrollen)
eingerichtet. Das Nahere kann die Bdrsengeschéaftsfihrung in Durchfiihrungsbestimmungen
regeln.

(2) Im Rahmen der Positionsmanagementkontrollen ist die Handelsuberwachungsstelle befugt,
(a) die offenen Kontraktpositionen der Bérsenteilnehmer zu tberwachen und

(b) von Bodrsenteilnehmern und Borsenhandlern Zugang zu Informationen, einschliel3lich
aller einschlagigen Unterlagen, tber GrofRe und Zweck einer von ihm eingegangenen
Position oder offenen Forderung, uber wirtschaftliche oder tatséchliche Eigentimer,
etwaige Absprachen sowie alle etwaigen zugehotrigen Vermdgenswerte oder
Verbindlichkeiten im einschlagigen Basiswert zu erhalten, gegebenenfalls auch zu
Positionen, die in Warenderivaten mit demselben Basiswert und denselben
Eigenschaften an anderen Handelsplatzen und in wirtschaftlich gleichwertigen OTC-
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Kontrakten vom Borsenteilnehmer gehalten werden. Fur Positionen, die vom
Borsenteilnehmer fir seine Kunden gehalten werden, hat der Boérsenteilnehmer
sicherzustellen, dass er jederzeit in der Lage ist, die diesbeziglich verlangten
Informationen beizubringen.

3) Im Rahmen der Positionsmanagementkontrollen ist die Borsengeschaftsfiihrung befugt,

(@) vonjedem Borsenteilnehmer die zeitweilige oder dauerhafte Auflosung oder Reduzierung
einer von ihm eingegangenen Position zu verlangen und, falls der Betreffende dem nicht
nachkommt, einseitig geeignete Maflinahmen zu ergreifen, um die Auflosung oder
Reduzierung sicherzustellen, und

(b) von jedem Bdrsenteilnehmer zu verlangen, zeitweilig Liquiditédt zu einem vereinbarten
Preis und in vereinbartem Umfang eigens zu dem Zweck in den Markt zurtickflieRen zu
lassen, die Auswirkungen einer grof3en oder marktbeherrschenden Position abzumildern.
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7. Transparenz, Daten und Meldewesen

8§ 64 Handelstransparenz

) Die EEX veroffentlicht nach ndherer Bestimmung der Artikel 8, 8a und 8b der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014%* und der Delegierten Verordnung (EU) 2017/583% die Geld-/Briefspanne sowie
die Markttiefe des Orderbuchs (Vorhandelstransparenz).

2) Die Borse veroffentlicht nach naherer Bestimmung von Artikel 10 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 und der Delegierten Verordnung (EU) 2017/583 die Einzelheiten von Geschéften
(Nachhandelstransparenz)  sowie  die  taglichen  Abrechnungspreise und die
Schlussabrechnungspreise.

3) Die EEX veroffentlicht wochentlich nach néherer Bestimmung in § 57 Absatz 2 WpHG eine
Aufstellung der aggregierten Positionen in Warenderivaten, Emissionszertifikaten und
Termingeschaften in Emissionszertifikaten.

(4) Veroffentlichungen nach den Absétzen (1) — (3) erfolgen durch die Borsengeschéftsfiihrung
aufgrund eigener Veranlassung oder im Auftrag der Tragergesellschaft. Art und Umfang
bestimmt die Bdrsengeschaftsfuhrung. Sie ist auRerdem zu Veroffentlichungen befugt, die im
Zusammenhang mit dem Marktgeschehen einer geeigneten Unterrichtung des Publikums
dienen.

§ 65 Bericht tber die Ausfiuhrungsqualitat

Die Borse veroffentlicht einmal jahrlich fur jedes Finanzinstrument, das an der EEX gehandelt
wird, Informationen Uber die Qualitat der Ausfiihrung von Auftragen. Die Verdffentlichungen
enthalten mindestens ausfiihrliche Angaben zum Preis, den mit einer Auftragsausfiihrung
verbundenen Kosten, der Geschwindigkeit und der Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung. Inhalt
und Umfang der Verdffentlichungen ergeben sich aus der Delegierten Verordnung (EU)
2017/575%.

§ 66 Verwendung von Daten

D) Samtliche Borsendaten werden im EDV-System der EEX gespeichert.

2) Aus dem Handelssystem der EEX (einschliellich Orderbicher) empfangene Daten und
Informationen dirfen nur durch aktive Bérsenteilnehmer und ausschlieRlichaur flr ihre eigenen

24 Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 (ber Markte fiir
Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 84) in ihrer jeweils
geltenden Fassung.

25 Delegierte Verordnung (EU) 2017/583 der Kommission vom 14. Juli 2016 zur Ergéanzung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
des Européischen Parlaments und des Rates Uber Méarkte fur Finanzinstrumente durch technische Regulierungsstandards
zu den Transparenzanforderungen fir Handelsplatze und Wertpapierfirmen in Bezug auf Anleihen, strukturierte
Finanzprodukte, Emissionszertifikate und Derivate (ABI. L 87 vom 31.3.2017, S. 229) in ihrer jeweils geltenden Fassung.

26 Delegierte Verordnung (EU) 2017/575 der Kommission vom 8. Juni 2016 zur Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates Uber Markte fir Finanzinstrumente durch technische Regulierungsstandards
bezlglich der Daten, die Ausfuihrungsplatze zur Qualitat der Ausfilhrung von Geschéften veroffentlichen missen (ABI. L 87
vom 31.3.2017, S. 152) in ihrer jeweils geltenden Fassung
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Zwecke des Handels an der EEX und der Abwicklung durch die ECC AG verwendet werden,
einschlielich der Weitergabe an ihre aktiven Mittelbaren Handelsteilnehmer ebenfalls
ausschlie3lich zum vorgenannten Zwecken. Eine Weitergabe dieser Daten und Informationen
an Dritte oder eine Verarbeitung der empfangenen Daten_und Informationen, soweit dies nicht
fur den Handel an der EEX oder das Clearing dieser Geschéfte durch die ECC AG erforderlich
ist, sowie jegliche Art der gewerblichen Nutzung dieser Daten und Informationen ist ohne
vorherige Zustimmung der Tragergesellschaft der Borse nicht gestattet. Der Borsenteilnehmer
hat sicherzustellen, dass seine Mittelbaren Handelsteilnehmer den vorstehenden
Nutzungsbeschrankungen unterliegen und diese beachten.

3) Unbeschadet gesetzlicher und aufsichtsbehordlicher  Verpflichtungen sind  die
Bdrsengeschaftsfihrung und die Tréagergesellschaft der Borse innerhalb der EEX-Gruppe
sowie im Rahmen von Kooperationen, Auslagerungen und der Beauftragung von Dienstleistern
berechtigt, die sich aus der Bdrsenmitgliedschaft ergebenden Informationen und Daten
weiterzugeben. Eine Weitergabe auflerhalb der EEX-Gruppe darf nur zum Zweck der
Aufgabenerfillung und nur dann erfolgen, wenn und soweit dies zur Aufgabenerfillung durch
den Dritten notwendig ist und sich der Dritte zur strengen Vertraulichkeit verpflichtet. Die
Weitergabe personenbezogener Daten ist nur im Rahmen der jeweils geltenden gesetzlichen
Bestimmungen erlaubt.

(4) Die Borse ist berechtigt, von der ECC AG zu verlangen, der EEX AG die fur die
Positionsmeldungen nach § 57 WpHG erforderlichen der ECC AG vorliegenden Informationen
Uber die Positionen der Borsenteilnehmer zur Verfigung zu stellen sowie der EEX AG die
entsprechenden Berechtigungen im Hinblick auf die Verarbeitung der Informationen fiur die
Meldungen zu erteilen.

(5) Die Borse ist berechtigt, der EEX AG und der ECC AG die ihr vorliegenden Informationen Gber
die an ihr abgeschlossenen Geschafte der Bérsenteilnehmer zur Verfiigung zu stellen und der
EEX AG und der ECC AG die erforderlichen Berechtigungen daran einzuraumen, die sie
bendtigen, um ihren jeweiligen Verpflichtungen aus Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 und 8§ 22 WpHG (Transaktionsmeldungen) nachzukommen.

8§ 67 Aufzeichnen von Auftragsdaten

) Die EEX AG speichert nach MalRgabe von Artikel 25 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 die einschlagigen Daten Uber samtliche Auftrage der an der EEX gehandelten
Produkte fur mindestens funf Jahre und stellt sie auf Nachfrage den zusténdigen Behorden zur
Verfligung.

(2) Die Borsengeschéaftsfuhrung kann zu diesem Zweck von den Bodrsenteilnehmern die
Ubermittlung von Daten verlangen. Soweit der Borsenteiinehmer die Daten nicht selbst
vorliegen hat, hat er durch geeignete Verfahren dafiir zu sorgen, dass er diese von seinem
Kunden erhalt. § 64 bleibt unberihrt.
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8§ 68 Meldungen von Positions-, Transaktions- und Auftragsdaten

) Die Bdrsenteilnehmer sind verpflichtet, die Bérse und die Bérsentragergesellschaft bei der
Erfullung von Meldepflichten nach Artikel 8 der Verordnung (EU) Nr. 1227/2011, Artikel 26 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 sowie § 57 WpHG bezuglich der Positionen, Transaktionen und
Auftrage der Borsenteilnehmer, vollumfanglich zu unterstitzen und entsprechende
Standardvertrage mit der Borsentragergesellschaft abzuschlieen.

2) Die Borsenteilnehmer haben dem Trager der Borse nach naherer Bestimmung der
Borsengeschaftsfuhrung, insbesondere

(@) einmal taglich die Einzelheiten ihrer eigenen Positionen in Warenderivaten und Derivaten
von Emissionszertifikaten, die an der EEX gehandelt werden, wie auch die Positionen
ihrer Kunden und der Kunden dieser Kunden bis zum Endkunden zu melden bzw. die
jeweilige (Teil-)Meldung zu veranlassen; sowie

(b) einmal taglich die Einzelheiten ihrer an der EEX geschlossen Transaktionen Uber
Finanzinstrumente, die an der EEX gehandelt werden, zu melden bzw. die jeweilige
Meldung zu veranlassen.

Das Nahere ist in dem mit der EEX AG zu schlieRenden Standardvertrag geregelt.
3) Kommt ein Bdrsenteilnehmer oder seine Kunden oder die Kunden seiner Kunden ihren

Mitwirkungspflichten nach den Absétzen 1 oder 2 nicht nach, kann die Bérsengeschéftsfiihrung
Mafinahmen nach § 11 Absatz 3 ergreifen.
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8. Schlussbestimmungen

8§ 69 Telefonmitschnitte

) Telefongesprache mit der Marktsteuerung der EEX kdnnen zur Sicherstellung der
Ordnungsmafigkeit des Boérsenhandels und der Borsengeschéaftsabwicklung durch die EEX
aufgezeichnet und elektronisch gespeichert werden. Der Anrufer wird vor der Aufzeichnung auf
sein Recht hingewiesen, die Aufzeichnung zu verweigern. Unbeschadet bereits erteilter
Zustimmungen kann der Anrufer die Aufzeichnung eines Telefonats gegeniber der
Marktsteuerung verweigern. In diesem Fall wird das Telefonat durch die Marktsteuerung
beendet, so dass Trading on Behalf nicht méglich ist.

(2) Die Aufzeichnungen werden regelmafiig mit Ablauf eines Jahres nach dem Monat, in dem die
Aufzeichnung erfolgte, geltscht, soweit die Kenntnis der erhobenen Daten fir die EEX zur
Erfullung ihrer Aufgaben nicht mehr erforderlich ist.

3) Gemal Absatz 1 erhobene Daten werden ausschlie3lich zu dem in Absatz 1 genannten Zweck
und nur dann verwendet, wenn die Aufklarung betroffener Sachverhalte durch andere
Erkenntnis- und Beweismittel nicht oder nicht zumutbar mdglich ist.

8§ 70 Bekanntmachungen

Soweit nichts anderes bestimmt ist, erfolgen die Bekanntmachungen der Bérsenorgane der
EEX auf elektronischem Wege. Die Bdrsengeschaftsfihrung bestimmt das elektronische
Medium.

8§ 71 Inkrafttreten

Die Borsenordnung sowie deren Anderungen treten - sofern nicht anders bestimmt - am Tage
nach ihrer Veroéffentlichung in Kraft.

§ 72 Anderung der Fassung des Regelwerks

Die Borsengeschéftsfuhrung ist in Abstimmung mit dem Vorsitzenden des Bérsenrates oder
seines Stellvertreters ermachtigt, Anderungen des Regelwerks herbeizufiihren, die nur die
Fassung und nicht den Inhalt betreffen.

European Energy Exchange Seite 50
Borsenordnung der EEX, Version 0062a0061a © EEX — part of eex group




